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Logo Yazilim, 2024’iin ikinci ceyreginde 229 milyon TL net kar acikladi.

Aciklanan kar rakami, yillik bazda yiizde %42 azalirken, ceyreksel bazda Hisse bilgileri

iyilesme gosterdi. Sirketin konsolide net satis gelirleri, yilik bazda %18, Hisse Kodu LOGOTI

ceyreksel bazda %16 artarak 1.225 milyon TL oldu. Sirket 2024 yih e A (0 AL G 2P e

beklentilerind . itmedi Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 59/119
eklentiierinde revizyona gitmedi. Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 11680,0 - 348,7
. Hisse adedi (milyon) 100

One Cikanlar Halka Agiklik Orani 60%

Operasyonel anlamda basarli sonuclar... Logo Yazilim, 2C24 finansal sonuglarini  ort. Ginliikislem Hacmi 1Ay 3 Ay 12 Ay
229 milyon TL net kar ile acikladi. Bu dénemde sirket, yillik bazda %18 artisla 1.225 YSD mn e e S
milyon TI_. duze}llnde (.ZII’O yaratti. Konsolide FAVOK, 52§ m|I.yon TL duzey.mde. Fiyat performansi 1Ay 3Ay VBB
gerceklesti. FAVOK marji %43 oldu. (2G23: %35) Logo Tirkiye'nin net satis gelirleri 16%  41% _ 66%

2C24 doneminde gigclu talep ile yilhk %20 artisla 919 milyon TL dizeyinde USD 13%  35%  46%
gerceklesirken, Logo Total Soft (Romanya) net satis gelirleri, yillik bazda %11 artisla BIST-100°e gore 25%  45%  23%
331 milyon TL dizeyinde gercgeklesti. 2024 yilinin 2. ¢eyreginde konsolide brit kar performans

rakami yillik bazda %20 artarak 1.017 milyon TL oldu. Ayni dénemde brit kar marji  Degerleme 2022 2023 2024
%83 seviyesinde gerceklesti. (2C23: %81) Faaliyet giderleri 6A24'te yillik bazda %18 F/K 151x  566x  414x
artisla 1.319 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Diizeltilmis net nakit, 6A24 dénemi E/DE;FDAVOK 12@ Z:gz gg
sonunda 1.080 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FD/Net satislar 4,9x 2,2x 2,6x

Saa$ gelir biiyiimesi devam etti... 6A24'te, EAS ve e-Servis segmentinde yeni 150 e

1,00
musteri kazanimi 5 bin seviyesinde gerceklesirken, coin kullanimi bir dnceki yilin 100 W 8:28
ayni dénemine gore %4 artti. Sirketin aktif misteri sayisi, yillik bazda %28 artisla 20 950
188 bin oldu. Tekrarlayan faturalar icinde eServis Saas gelirleri yillik bazda %12 0 0,00

Mart 23
Nisan 23

kicllurken, Perakende SaaS ve SaaS gelirleri sirasiyla %52 ve %122 blyudua. SaaS
gelirleri, 6A24 sonunda toplam tekrarlayan gelirlerin %33'Unu olusturdu.

Tekrarlayan gelirler, yillik bazda %15 artti ve toplam faturali gelirler iginde payi =——[0GO  ====Rel. BIST-100 (ths)
%72 ile yiksek seviyesini korudu.
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2024 beklentileri... Sirketin yil basinda paylasmis oldugu 2024 beklentileri ayni Oguzhan Kaymak
kaldi. Buna gore sirket; Logo Tirkiye'de %30 faturalanan gelir blyimesi, %34 +90 21? 3552622
UFRS gelir biyiimesi, %15 FAVOK biyiimesi ve %25 FAVOK marji bekliyor. 31 I P Tl @ e S BT

Temmuz tarihli aciklama ile Logo, Total Soft'taki %65 hissesini satmak Uzere
Avramos Holding ile s6zlesme imzaladigini agiklamisti. En ge¢ 2024 yil sonunda
Total Soft, 6zkaynak yontemiyle tablolara dahil edilecek.

Ozgiir Kenan Tosun
+90 212 355 2637
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Ozet Tablolar

(TLmn) 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q (y/y)
Net Satislar 878 1.040 637 1.314 1.052 1.225 18%
FAVOK 293 368 21 241 300 528 43%
Net Kar -95 392 126 -316 -39 229 -42%
Bilango (TLmn) 2019 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu (TLmn) 2019 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 152 294 433 1.055 886 Net satislar 422 545 767 2.887 2.975
Ticari alacaklar 211 236 334 638 939 Briit kar 347 445 624 2.282 2.425
Stoklar 1 3 6 14 42 Faaliyet giderleri 255 332 417 1.569 2.083
Diger dénen varliklar 12 12 23 82 107 Esas faaliyet kar 92 114 207 713 342
Donen varliklar 376 544 796 1.789 1.973 FAVOK 142 177 286 1.041 726
Finansal yatirimlar 13 28 184 636 925 Net diger gelir 6 1 16 119 69
Maddi duran varliklar 20 19 21 212 327 Net finansman geliri -6 4 77 -433 -211
Maddi olmayan duran varliklar 196 267 432 1.433 1.945 Vergi 6ncesi kar 92 118 300 390 188
Diger duran varliklar 171 239 374 831 978 Vergi gideri 5 4 23 57 58
Duran varliklar 400 554  1.011 3.111 4.174 Net kar - Ana ortakhik 86 115 265 319 140
Toplam varliklar 776  1.098 1.807  4.901 6.148
Nakit alas tablosu
Kisa vadeli borclanmalar 32 27 94 101 118 FAVOK 142 177 286 1.041 726
Ticari borglar 47 66 82 237 324 Vergi gideri 5 4 16 105 105
Diger kisa vadeli yukimlilikler 163 313 567 1.652 2.533 Yatirimlar 67 84 140 495 678
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 242 406 742 1.989 2.974 isletme sermayesi degigimi -3 -143 -156 -869 -615
Uzun vadeli borg¢lanmalar 104 125 173 317 284 Serbest nakit akisi 73 232 287 1.311 558
Diger uzun vadeli yukimltlikler 35 28 59 148 240
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 139 153 232 466 524 Bilyiime ve marjlar
Ozkaynaklar 395 538 834 2.446 2.650 Net satislar %315 %291  %40,7 %2766 %3,0
Ana ortakliga ait 369 502 759 2267 2428 FAVOK %405 %245 %616 %2637 -%30,2
Kontrol giicti olmayan paylar 26 35 74 179 222 Net kar %275 %327 %1311 %204 -%56,0
Toplam kaynaklar 776  1.098 1.807 4.901 6.148
Brit marj %822 %817 %814 %790 %815
Net borg -16 -141 -167 -637 -484 Esas faaliyet kar marji %21,9 %209 %270 %247 %115
Net isletme sermayesi 14 -129 -285 -1.154 -1.769 FAVOK marji %337 %325 %373 %361 %244
Net isletme sermayesi (operasyonel) 165 173 258 415 657 Net marj %204 %210 %345 %110 %4,7
Yatirilan sermaye 230 158 168 491 503 Serbest nakit akisi marji %204 %210 %345 %110 %4,7
Oranlar Hisse basina (TL)
Karlihk Net kar 0,86 1,15 2,65 3,19 1,40
Ozsermaye karlilgi %242 %246 %386 %194 %5,5 Ozsermaye 3,95 538 8,34 24,46 26,50
Net kar %204 %210 %345 %110 %4,7 Temettu 0,00 0,00 0,30 0,90 1,50
Aktif devri 0,6x 0,6x 0,5x 0,9x 0,5x
Kaldirag 1,9x 2,0x 2,1x 2,0x 2,2x Degerleme
Aktif karlihgr %129 %122 %182 %9,5 %2,5
Yatirilan sermaye karlilgi %342 %470 %1020 %1734 %55,1 F/K 14,6x 21,9x 26,5x 15,1 49,9x
F/DD 3,2x 5,1x 6,9x 5,6x 5,0x
Kaldirag FD/FAVOK 9,5x 13,4x 18,5x 12,9x 6,8x
Net borg/toplam varliklar %18 %14 %15 %9 %7 FD/Net satislar 3,0x 4,6x 6,4x 4,9x 2,3x
Net borg/6zsermaye -0,04 -0,26 -0,20 -0,26 -0,18 Temettd verimi %0,0 %0,0 %0,8 %1,9 %2,2
Net borg/FAVOK -0,11 -0,80 -0,58 -0,61 -0,67 Serbest nakit akisi verimi %74 %111 %73 %279 %8,2
Kaynak: Tacirler Yatirim
* Bittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségitézi Cankaya

Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpaga

istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Bans (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap1 No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Gurctioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar
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(0322)457 77 55
(0212)355 46 46
(0312)43518 36

(0312)909 87 70

(0242)248 45 20

(0212)570 52 59

(0212)355 46 46

(0224)22564 10

(0212)355 46 46

(0 258) 265 87 85

(0216)348 82 82

(0342)232 3535

(0392) 815 14 55-0533 889 15 51

(0 232) 445 01 61

(0232)241 19 24

(0232) 241 24 50

(0262)323 1133

(0 262) 260 01 01

(0372)316 40 50

(0216) 306 22 71-306 22 06

(0352)221 08 68-222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 355 46 46

(0324)238 11 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatirm Menkul Degerler AS. ile Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhlt icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. sz
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glncellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun tima veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclnci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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