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MLP Sağlık  
Şirketin 1Ç24 finansal sonuçlarını, mevcut operasyonlarını ve gelecek 

görünümünü değerlendirmek amacıyla MLP Sağlık’ın analist toplantısına 

katıldık. Büyüyen hastane portföyüyle ve sigorta primlerinde 

gerçekleştirilen artış, MPARK’ın operasyonel olarak güçlü bir çeyrek 

geçirmesini sağladı. MPARK için 385 TL hedef fiyatıyla alım önerimizi 

koruyor ve Model Portföyümüzde tutmaya devam ediyoruz. 

Toplantının Ana Başlıkları 

Güçlü operasyonel büyüme… MLP Sağlık, 1Ç24 finansal sonuçlarını 683 

milyon TL (Tacirler Yatırım Beklentisi: 25 milyon TL) ile açıkladı. Açıklanan net 

kar, enflasyon muhasebesinden kaynaklanan 495 milyon TL düzeyinde net 

parasal kazanç ile desteklendi. Şirket, 1Ç24’te bir önceki yılın aynı dönemine 

göre %32 artışla 7,96 milyar TL (Tacirler Yatırım Beklentisi: 7,66 milyar TL) ciroya 

ulaştı. 

 

Etkin maliyet yönetimi sayesinde FAVÖK marjında artış yakalandı… FAVÖK ise 

bir önceki yılın aynı dönemine göre %53 artışla 2,03 milyar TL (Tacirler Yatırım 

Beklentisi: 2,25 milyar TL) düzeyine ulaştı. 2024 yılı başında gerçekleştirilen maaş 

zamlarına rağmen, personel giderlerinin ciroya oranı 88 baz puan düşerek cironun 

%21’ine geriledi. Malzeme giderleri artan ilaç fiyatlarından dolayı 32 baz puan 

artarak cironun %14,2’sine yükseldi. Doktor maliyetleri ise artan kapasite ile 

beraber artan doktor sayıları sebebiyle cironun 108 baz puan artarak cironun 

%24,1’i düzeyine ulaştı. Şirket, analist toplantısında gelecek dönemlerde şu anda 

portföyde bulunan hastanelerin atıl bölümlerinin devreye alınacağını ve doktor 

sayılarının hizmet kalitesinin sürdürülmesi açısından artmaya devam edeceğini 

belirtti. 

 

Tarifelerde artış… 28 Aralık 2023 tarihinde, Türk Tabipleri Birliği (TTB) fiyat 

tarifesi 28 Aralık 2023 tarihinde %41 oranında artırıldı ve Ocak 2024'ten itibaren 

geçerli oldu. Sosyal Güvenlik Kurumu (SGK) fiyat tarifesi 9 Mayıs 2024'te yaklaşık 

%50 oranında arttı. Şirketin SGK gelirleri, henüz zam uygulamaya geçmemiş 

olmasına rağmen 1Ç24’te bir önceki yılın aynı dönemine göre %31 arttı. Şirketin 

Özel Sağlık Sigortası (ÖSS) gelirleri ise bir önceki yıla göre %47 arttı.  

 

MLP Sağlık’ın hastane portföyü genişlemeye devam etti… Şirket, Nisan 

2024 itibariyle, 182 yatak kapasitesine sahip Medical Park İncek Hastanesi’nin 

faaliyete başladığını, yıl sonunda İzmir’de bir hastanenin faaliyete alınmasıyla 

İzmir’deki ağırlığını arttırmayı planladığını duyurdu. Büyüme planına dahil 

olacak yeni hastanelerin metropol şehirlerde kurulmaya devam edeceğini, aynı 

zamanda mevcut hastanelerde bulunan atıl kapasitelerin devreye alınarak 

kapasitenin arttırılmaya devam edeceğini belirtti. 

 

 

 

 

 
 

MPARK AL

Hedef Fiyat TL 385

Getiri Potansiyeli 54%

Hisse bilgileri

Hisse Kodu MPARK TI

Hisse fiyatı (29 Mayıs 2024) 278,00

Hisse fiyat aralığı (52 haftalık)

Piyasa Değ. (milyon TL - $ mn)

Hisse adedi (milyon) 208

Halka Açıklık Oranı 33%

Ort. Günlük İşlem Hacmi 1 Ay 3 Ay 12 Ay 

USD mn 6,1 5,7 4,6

Fiyat performansı 1 Ay 3 Ay YBB

TL 20% 63% 87%

USD 20% 57% 71%

15% 43% 33%

Değerleme 2022 2023 2024

F/K 17,3x 6,6x 8,3x

F/DD 1,0x 9,4x 8,8x

FD/FAVOK 3,8x 6,4x 7,7x

FD/Net satışlar 0,6x 1,5x 1,9x

62 / 301

57834,3 - 1796,8

BIST-100'e göre 

performans
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Özet Tablolar 

 

 

 

 

(TLmn) 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q Değişim (y/y)

Net Satışlar 6.010 3.693 4.869 10.414 7.960 32%

FAVÖK 1.330 620 1.242 2.832 2.034 53%

Net Kar 322 687 689 2.909 683 112%
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta 

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı 

kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali 

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım 

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması 

zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri 

beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde 

piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu 

raporda bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve 

netice itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş 

performans verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz 

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru 

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş. ve çalışanları sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla 

kullanılamaz. Aksi halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını 

saklı tutar. 

 

 

 

 

 

 

 


