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MLP Saghk

Herkes icin saghk

MLP Saghk’t 12 aylik 385,00 TL hedef fiyatla arastirma kapsamimiza
dahil ederken, %54 getiri potansiyeli ile AL tavsiyesi veriyoruz. i) Yurt
icinde artan saglik harcamalar ve degismekte olan tiiketici aiskanhgr,
ii) Artan saglik sigortasi talebi degerlememizin ana temasi olarak 6ne
cikiyor. 2023 yilinda gerceklesen yiiksek karliigin 2024 yilinda da
devam edecegini diisiinliyoruz. 2024T dénemi tahminlerimizde 10.0x
F/K, 2025T donemi tahminlerimizde 7.2x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Pandemi sonrasi artan saglik talebi... Pandemi sonrasi kiiresel capta ivme
kazanan saglik harcamalari, Turkiye'de heniz tarihsel ortalamalar diizeyinde
devam etmektedir. Yurt icinde, pandemi sonrasi tamamlayici saghk
sigortalarinda katilim iki katina ¢cikmistir ve artmaya devam etmektedir. 2022
yll sonunda Tirkiye'de 3,6 milyon kisi tamamlayic saglik sigortasina
katilmisken, 2023 yil sonunda bu saylr %14 oraninda artarak 4,1 milyon
dlzeyine ulasti. Yurt icinde 6zel saglik sigortasi yaptiran kisi sayisi ise 2022
yil sonunda 2,7 milyon kisiden %7 oraninda artisla 2,9 milyon kisiye ulasti.
2023 yilinda, Turkiye'de saghk sigortasi yaptiran kisi sayisi yilhk %11,1
oraninda artarak 6,3 milyon kisiden 7 milyon kisiye ulasti. Yurt icinde
tamamlayici saghk sigortasi pazarinin blylimesine ek olarak Medical Park’in
pazar payini biyttmesi ciroyu destekleyecektir.

Yabancilarin gozdesi, medikal turizm... Tirkiye bulundugu cografya
itibariyla hem hizmet kalitesi hem de doéviz bazli ucuz fiyatlamasi sebebiyle
komsu tlkelerinden saglik turizmi alaninda yogun talep almaktadir. Saglk
sektoriindeki hizmet kalitesi ve hizi, saghk ¢oziimlerinde kullanilan teknoloji
gibi etmenler, Turkiye'yi saghk turizminin revacta ulkelerinden biri haline
getirmistir. 2022 yili sonunda 106 milyon USD dlzeyinde gerceklesen
medikal turizm gelirleri, 2023 yili sonunda %7,5 diizeyinde artisla 114 milyon
USD dizeyine ulasmistir. Medikal turizm sektoriinde, degerlendirme
doénemimizde dolar bazinda YBBO %10 diizeyinde bliylime beklenmektedir.

Medical Park’in yurt disi hastane portfoyii genislemeye devam ediyor...
2023 yilinda, Budapeste'de 154 yatak kapasitesine sahip Duna Medical
Center ile ydnetim sozlesmesi imzalandi ve MLP Care hastanenin tim
isletme haklarina sahip olmustur. 2022 yilinda isletme haklari devralinan
Baki'de yerlesik Liv Bona Dea Hospital ile birlikte yurt disindaki toplam yatak
kapasitesi 310 adede ulagmistir.

Riskler: i) Turizmi etkileyecek jeopolitik riskler, ii) artan personel giderleri, iii)
saglik harcamalari artisinin Gzerinde artan maliyetler

MPARK AL
Hedef fiyat TL 385
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Yatirhm Temasi

Tiirkiye'nin en biiyiik hastaneler grubu.... MLP Care, Medical Park ve Liv Hospital
markalariyla, Turkiye'de hizmet veren en bulyuk hastaneler grubu konumundadir.
Medical Park hastaneleriyle, agirlikh olarak sigortali misteri segmentine hitap eden
MLP Care Grubu, VM Medical Park konseptiyle de st segment saglik hizmetleri
sunmaktadir. Liv Hospital markasi ise agirlikli olarak saglik turizmi sektoriinde hizmet
vermektedir.

Saghk harcamalarinda artan talep egrisi... Diinya genelinde Covid-19
déneminin ardindan yikselise gecen saglik harcamalari segmentinde, Turkiye'de
de artis gdzlemlenmesine ragmen saghk harcamalarinin GSYiH'ya orani
gelismekte olan Ulkeler seviyesine ulasmamis durumda. 2021 yil sonu itibariyle,
cari saghk harcamalarinin GSYiH icerisindeki payi %4,3 dizeyinde gerceklesti.
Turkiye cari saglik harcamalarinin GSYiH icerisindeki payinda tarihi zirveleri olan
%5 dlzeylerine ulasmamistir. Gelismekte olan Ulkelerin ortalamasinda, bu oran
%7 dizeyindedir. Yatirim temamizda, yurt icinde saglik harcamalarinin gelismekte
olan ulkeler seviyesine yakinsayacagini 6ngériiyoruz. Degerleme dénemimizde,
cari saglik harcamalari segmentinde TL bazinda YBBO %18 diizeyinde blylime
6ngoriyoruz.

Hastane segmentinde yiiksek pazar payi... MLP Care Grubu, 5900 adet yatak
kapasitesiyle birlikte, yurt icinde hizmet veren 6zel hastaneler arasinda %10 diizeyinde
pazar payina sahiptir. Yatak kapasitesinin %39'luk kismi istanbul'da bulunmaktadir.
MLP Care Grubu, hizmet verdigi sehirlerin cogunda, yatak sayisinda en yiksek adede
sahip saglik kurulusu olarak gériinmektedir.

Yeni acilacak hastaneler organik biiyiimeyi destekleyecek... MLP Care
Grubunun blylime stratejisi cercevesinde, dort yil icerisinde metropol bélgelerde dort
adet yaklasik 250'ser yatakli yeni hastanenin hizmete alinmasi planlanmaktadir. Yeni
acllacak hastaneler, mevcut yatak kapasitesine dort yilda %14 duzeyinde katkisi
olacaktir.

Degerleme Doneminde MPARK Yatak Kapasitesi Beklentisi

MLP Saghk Yatak Kapasitesi

2023 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T

Kaynak: MLP Care
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Kiiresel Saghk Sektorii Goriiniimi

2022 yil sonu verilerine gore diinya genelinde cari saglik harcamalarinin, Gayri Safi
Yurt ici Hasilatina (GSYiH) orani %9,2 diizeyinde gerceklesti. 2022 yilinda, ABD'de cari
saglik harcamalarinin orani, GSYiH'in%16,6 diizeyinde gercekleserek diinyadaki en
yuksek cari saglhk harcamalari kirlhmina sahip tlke konumunda. ABD'yi, sirasiyla %12,7
ve %12,1 seviyeleriyle Almanya ve Fransa takip etti. En ylksek kisi basina gelire sahip
14 Glkede cari saghk harcamalarinin GSYiH'e orani %10'un (izerinde gerceklesti. Kalan
tye Ulkelerin kinlimlari %6 ila %9 arasinda seyrederken, cari saglik harcamalarinin
GSYiH'e orani %6'nin altinda kalan Glkeler arasinda Meksika, Liikksemburg ve Tirkiye
yer aldi.

Cari Saguk Harcamalarinin GSYiH'e Orani
9,8%
9,6%
9,4% 9,2%
9,2%
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Kaynak: OECD

Kurumlar, teknoloji destekli modeller daha etkili ve maliyet-etkin bakim sunma
firsatlarini degerlendirmektedir. Tele-saglik, uzaktan izleme ve yapay zeka gibi
teknolojilerin kullaniminin artmasiyla birlikte kaynak tahsisini optimize etmek, stregleri
iyilestirmek ve hasta bakimini kisisellestirmek gibi alanlarda verimliligin artmasi
beklenebilir. Kurumlar, 6zellikle dijital saglk sirketleri ve doktorlarla is birligi yaparak
pazar paylarini buyitmeyi, yeni gelir kaynaklari olusturmayi ve 6lcek ekonomileri elde
etmeyi hedeflemektedirler.

2024 Beklentisi

Kiresel saglik sektord, teknolojik gelismeler, demografik degisimler ve gelisen hasta
ihtiyaglar nedeniyle bir dontsim sirecinden gecmektedir. Saglik harcamalarindaki
artis, diinya genelinde kalite, erisim ve uygunluk agisindan zorlu sartlar olusmasina
sebep olmustur. COVID-19 ile olusan isglici eksikligi, artan enflasyon ve talep
yogunlugunu artirarak maliyetleri daha da ylkseltmistir. Hastane ve saghk
sistemlerinin isletme marjlarinda 2023 yilinin  sonlarinda pozitif ydnelim
gozlemlenirken yilin geneline bakildiginda diger sektorlerin altinda bulyime
gerceklesmistir. Kurumlar tarafindan 2024'te anlasma hacmindeki artisin devam
etmesini beklenirken, 2024 yilinda sektdriin blytimesinin diger sektorlerin Gzerinde
gerceklesmesi beklenmektedir.
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Sirket Profili

MLP Care Grubu, 1993 yilindan bugline basta Medical Park Hastaneleri olmak Uzere
2023 yil sonu itibariyla, yurt icinde 13 ilde, yurt disinda ise Macaristan ve
Azerbaycan’'da 2 hastane olmak lzere toplam 30 6zel hastane ile hizmet vermektedir.
Sirket, Medical Park ve Liv Hospital markalari olmak (izere 2 marka Uzerinden saglk
hizmeti sunmaktadir.

MLP Care Grubu'nun amiral gemisi olan Medical Park Hastaneleri, “Herkes icin Saghk”
felsefesiyle hareket etmekte olup, uluslararasi standartlarda saglik hizmeti sunmanin
yani sira bilimsel arastirmalara imza atarak diinyanin énde gelen saghk kuruluslari
arasinda yer almaktadir. Joint Commission International (JCI) akreditasyonu ile
belgelenmis 5 hastanede kaliteli tani ve tedavi hizmetleri sunmaktadir.

30 Hastane, 20.000'in lizerinde calisan ve 2.800'lin Uzerinde doktorla, Tirkiye'nin dort
bir yanina yayilarak, tibbi etik degerlerden 6diin vermeden ve son teknolojiyi
kullanarak saghk standartlarini yikseltmektedir. VM Medical Park konsepti altinda
degisen yasam tarzlarina uyum saglayan deger katilmis saglik hizmetleri sunmaktadir.

Topluma saglik hizmeti sunmanin yani sira sosyal sorumluluk projelerine de destek
vermektedir. Universitelerle yapilan is birlikleri ile hem hastane kadrosuna hem de
Universitelere katki saglamakta ve saglk alaninda diinya ¢apinda yeniliklere dnciiliik
etmektedir. Sporun yayginlasmasi ve yasam bicimi haline gelmesi icin caba
harcamaktadir ve bununla birlikte bircok spor kullibline sponsor olmustur.

Sirketin marka stratejisine gore, Medical Park Hastaneleri, agirlikh olarak orta & ust
segment kitlesine yonelik hizmet verirken, VM Medical Park konseptiyle ise premium

kitle hizmeti vermektedir. Liv Hospital markasinin operasyonlari ise agirlikli olarak
premium segmentte ve saglik turizminde yer almaktadir.

MLP Care Grubu Hastane Sayilari

Liv Hospital VM Medical Park Medical Park
(Konsept)

Kaynak: MLP Care
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MLP Care Pazar Paylari

MLP Care, 2020 yili sonunda aciklanan TUIK verilerine gére, ézel sektér yatak
kapasitesinin %10'una ve toplam yatak kapasitesinin %Z2'sine sahiptir. Gergeklesen
yatan hasta adetlerinde ise, 6zel sektdrde %15 paya sahipken, tim hastaneler
genelinde ise toplam yatan hasta pazarinin %4'tine hakimdir. MLP Care, 6zel sektor
saglik hizmetleri arasinda en fazla Kemik iligi Nakli ve Kemoterapi tedavilerinde pazar
hakimiyetine sahiptir.

MLP Care Ozel Sektor Saghk Hizmetleri
Pazar Paylar

48 %)
36%
19%
o

Kemik iligi Kemoterapi  Radyoterapi Stent By-Pass Cerrahi Anjiyo A tipi
Nakli Operasyonlar Ameliyatlar

Kaynak: MLP Care

MLP Care Ortaklik Yapisi

MLP Care Ortaklik Yapisi

Usta Grubu &
Elbasi Grubu
16%
Lightyear
Healthcare B.V.
Sancak Yatinm 36%
15%

Halka Acik Paylar
33%

Kaynak: MLP Care

MLP Care, saglikli fiyat olusumunun desteklenmesi kapsaminda geri alinmis olan,
sirket sermayesinin %8,2'sine tekabll eden, halka agik sermayesinin ise yaklasik
%25'ine tekabil eden 17 milyon adet payin itfasina iliskin SPK'ya 29 Aralik 2023
tarihinde basvuruda bulundu. Siire¢ sonuglanmamis olup, SPK tarafindan onaylanmasi
halinde sirketin mevcut sermayesi 208 milyon TL'den 191 milyon TL'ye dlsecektir.

Sirket Raporu / MLP Saglik 5
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Degerleme — iNA Tablosu

MLP Saglik indirgenmis Nakit Akimlari (INA) modelimize gére 2024 — 2033 dénemlerine ait nakit akimlari tahminlerimiz ile
12 aylik hedef fiyatimizi pay basina 385,0 TL olarak hesapliyoruz. Belirlemis oldugumuz hedef fiyat, %54 getiri potansiyeline
isaret etmektedir. Degerlememizde risksiz faiz oranini %23,5; hisse senedi risk primini ise %6,5 seviyesinde aldik. Projeksiyon
dénemimiz icin hesapladigimiz agirlikli ortalama sermaye maliyeti (AOSM) %26 diizeyinde.

(mn TL) 2023 20247 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2033T
Net Satislar 22.449  40.095 57.576  75.551 96.038 117.353 139.589 163.503 190.729 222.320 259.089
Yillik Bayime 18,8% 78,6% 43,6% 31,2% 27,1% 22,2% 18,9% 17,1% 16,7% 16,6% 16,5%
FAVOK 5.784 9.651 13.796  17.811 22.561 27.536  32.432 37.798 43.824 50.713  58.628
Bliytime % 35,1% 66,9% 43,0% 29,1% 26,7% 22,0% 17,8% 16,5% 15,9% 15,7% 15,6%
FAVOK Marjt % 25,8% 24,1% 24,0% 23,6% 23,5% 23,5% 23,2% 23,1% 23,0% 22,8% 22,6%
Vergiler -281 -520 -816 -1.063 -1.336 -1.622 -1.898 -2.199 -2.537 -2.922 -3.364
Yatirimlar -1.365 -1.925 -2.764 -3.626 -4.610 -4.459 -5.304 -6.213 -7.248 -8.448 -9.845
Net isletme Sermayesi Degisimi -419 -766 78 -44 -64 -85 -108 -135 -170 -214 -270
Serbest Nakit Akimlar 4.557 7972 10.138 13.166  16.680  21.539  25.337  29.520 34.209 39.557  45.688
SNA Marji % 20,3% 19,9% 17,6% 17,4% 17,4% 18,4% 18,2% 18,1% 17,9% 17,8% 17,6%
AOSM 24,8% 24,3% 24,5% 24,7% 25,1% 25.2% 25,4% 25,5% 25,6% 257%
iNA 6.388 6.558 6.816 6.899 7.042 6.568 6.055 5.548 5.070 4.627
Sonsuz Blyime Orani 5%
Sonsuz Blyume Degeri 215.855
Sonsuz Biiyiime Degeri (BD) 21.861
Nakit Akimlarin Bugiinkli Degeri 61.570
Sonsuz Blyume Buginki Degeri 21.861
Firma Degeri 83.431
Net Borg 3.243
Ozkaynak Degeri 80.188
Odenmis Sermaye 208
Hedef Hisse Fiyati 385,00
Hisse Fiyati 250,00
Getiri Potansiyeli 54%

INA Modelimiz igin Duyarhhk Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari modelimize gére risksiz faiz orani ve uc deger biiylime oranimizdaki degisimlere gére hedef fiyat
hassasiyetini asagida bulabilirsiniz.

Risksiz Faiz Orani

22,5% 23,0% 23,5% 24,0%
404,0 392,0 380,0 368,0 358,0

Uc¢ Deger 407,0 3950 382,0 3710 360,0
Bliyiime 411,0 398,0 385,0 374,0 362,0
Orani 415,0 401,0 389,0 3770 365,0

4180 4050 392,0 380,0 368,0
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PROJEKSIYONLAR
Bilanco 2021 2022 2023 2024T 2025T Gelir tablosu 2021 2022 2023 2024T 2025T
Nakit ve benzerleri 680 1.262 2.812 279 5.188 Net satiglar 5.796 18.903 22.449 40.095 57.576
Ticari alacaklar 1318 3.010 3.657 6.715 7.649 Briit kar 1.579 4887 6430 11306 17.930
Stoklar 285 1.174 1.077 2.027 2.145 Faaliyet giderleri -561  -1.869 -2.189  -3.465 -5.620
Finansal yatirimlar 0 353 0 100 100 Esas faaliyet kari 1.017 3.018 4.241 7.840 12.310
Maddi duran varliklar 1.678 7.456 7.846 4.659 5.612 FAVOK 1.353 4.280 5.784 9.651 13.796
Diger duran varliklar 1.787 9362  13.023 23.259 33.400 Net diger gelir -2 -43 130 433 622
Toplam varliklar 5.748 22.616 28.415 37.039 54.095 Net finansman geliri -652 982 1.386 -1.379 -3.805
Vergi 6ncesi kar 372 4781 5.825 6.975 9.242
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.274 2713 3.062 3.754 5.391 Vergi gideri -17 111 -1.077  -1.604 -1.811
Ticari borglar 1.546 3.951 4.082 8.856 9.830 Net kar 290 4.742 4.530 5.171 7.232
Uzun vadeli borclanmalar 1.475 2.284 2.993 3.669 8.148
Diger uzun vadeli yukamlultkler 914 3.776 5.602 5.385 8.120
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.209 12.724 15.740 21.665 31.489 Nakit akis tablosu
Ozkaynaklar 539 9.892 12.675 15.374 22.606 FAVOK 1.353 4.280 5.784 9.651 13.796
Odenmis sermaye 208 208 208 208 208 Vergi gideri -67 -200 -281 -520 -816
Diger 6zkaynaklar 331 9.684  12.467 15.166 22.398 Yatirimlar -481  -1.095 -1.365 -1.925 -2.764
Toplam kaynaklar 5.748 22.616 28.415 37.039 54.095 isletme sermayesi degisimi -224 176 419 -766 78
Serbest nakit akisi 1.029 2.809 3.719 7.972 10.138
Net borg 2.069 3.735 3.243 7.145 8.350
Net isletme sermayesi 57 233 652 -114 -36
Oranlar Biiyiime ve marjlar
Karhilik Net satislar %44 %226 %19 %79 %44
Ozkaynak karlilig: %70,7 %909  %40,1 %36,9 %38,1 FAVOK %44 %216 %35 %67 %43
Net kar %50 %251 %20,2 %12,9 %12,6 Net kar %347 %1533  -%4 %14 %40
Aktif devri 1,1x 1,3x 0,9x 1,2x 1,3x
Kaldirag 12,6x 2,7x 2,3x 2,3x 2,4x Briit marj %27,2 %259 %286 %282 %31,1
Aktif karlihg: %56 %334 %178 %15,8 %15,9 Esas faaliyet kar marji %176 %160 %189 %196 %21,4
FAVOK marji %233 %226 %258 %241 %24,0
Net marj %50 %251 %202 %129 %12,6
Kaldirag Serbest nakit akisi marji %178 %149 %166 %199 %17,6
Finansal borg/toplam varliklar %48 %22 %21 %20 %25
Net bor¢/6zsermaye 3,84 0,38 0,26 0,46 0,37
Net bor¢/FAVOK 1,53 0,87 0,56 0,74 0,61
Hisse basina (TL) Degerleme
Net kar 1,40 22,79 21,77 24,86 34,76 F/K 178,4x 109x  11,4x 10,0x 7,2x
Ozkaynak 2,59 47,55 60,93 73,90 108,66 F/DD 96,2x 52x  4,1x 3,4x 2,3x
Temettl 0,04 0,25 0,22 0,00 0,00 FD/FAVOK 40,8x 129x  9,6x 5,7x 4,0x
FD/Net satiglar 9,3x 2,9x  2,5x 1,5x 1,0x
Temettl verimi %0,0 %0,1  %0,1 %0,0 %0,0
Serbest nakit akisi verimi %2,0 %54  %7,2 %15,4 %19,6

Kaynak: Tacirler Yatrum Arastirma

* Biittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 35546 46
Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktag (0212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Gukuramboar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S&giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasl, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 35546 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D:5 (0 342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Giirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 2411924

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16 i¢ Kapi No:8 Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Giircioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 1189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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9 Mayis 2024 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danigsmanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakl tutar.

Cikar Catismasi Politikasi Geregi Finansal iliski Aciklamasi: Lider Faktoring A.S. ile Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS.
gecmiste is iliskisi kurmus ve gelir saglamistir.
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