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TAB Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketin 3C24 finansal sonuclarini, mevcut operasyonlarini ve gelecek
goriiniimiinii degerlendirmek amaciyla Tab Gida'nin analist toplantisina
katildik. 2024'iin ilk dokuz ayinda Tab Gida, ekonomik yavaslamaya ragmen
gelir artisi kaydetti. %1,9 reel artisla 22,9 milyar TL hasilata ulasildi; TMS 29
uygulanmadan ise %67 artisla 20,3 milyar TL net satis gerceklesti. Briit kar 4,0
milyar TL olurken, diizeltilmis FAVOK 4,9 milyar TL olarak kaydedildi. Sirket,
yil sonu ciro beklentisini asagi yonlii 28 milyar TL'ye revize etmesine ragmen,
FAVOK marji beklentisini %21 seviyesinde korudu. 2024'te yeni restoran
acilislari ve biiyiime hedefleri dogrultusunda operasyonel performansini
siirdiiriiyor.

One Cikanlar

YATIRIM

TACIRLER

Finansal Durum Degerlendirmesi... Tab Gida, 2024'Un ilk dokuz ayinda, TMS 29'a
gore %1,9 reel artisla 22,9 milyar TL hasilata, TMS 29 uygulanmadiginda ise %67
artigla 20,3 milyar TL net satisa ulasti. Brit kar 4,0 milyar TL olarak kaydedildi; TMS
29 uygulanmadan %65 artigla 4,3 milyar TL'ye ¢ikti. Duzeltilmis FAVOK %3,5 reel
blytume ile 4,9 milyar TL olurken, TMS 29 uygulanmadan %69 artarak 4,3 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Sistem genelindeki satislar %64 artisla 30,1 milyar TL
seviyesine ulastl. 3. ceyrekte ise hasilat TMS 29'a gére 8,0 milyar TL, TMS 29
uygulanmadiginda %51 artisla 7,7 milyar TL olarak gerceklesti. Brit kar, TMS 29'a
gore 1,5 milyar TL iken, TMS 29 uygulanmadiginda %53 artisla 1,7 milyar TL oldu.
Diizeltilmis FAVOK %1,7 reel biyime ile 1,8 milyar TL olurken, TMS 29
uygulanmadan %64 artarak 1,7 milyar TL seviyesine cikti. Sistem genelindeki
satislar, TMS 29 uygulanmadiginda %47 artisla 11,7 milyar TL oldu. Vergi 6ncesi kar
3. ceyrekte %160 artarak 1,3 milyar TL'ye, net kar ise %115 artisla 1,2 milyar TL'ye
ulasti. Yilin ilk 9 ayi itibariyla vergi 6ncesi kar %192 artarak 3,4 milyar TL, net kar
%110 artarak 3,2 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Toplam nakit 5,5 milyar TL'ye
¢ikarken, finansal borg 42 milyon TL seviyesinde kaldi. Temmuz ayinda 146,5 milyon
TL temetti 6demesi yapildi. Doviz borcu bulunmamakta ve yurticinden tedarik
saglanmakta olup, bu durum doéviz riskini sinirli hale getirmektedir.

2024 beklentileri revize edildi... Sirket, ekonomideki yavaslama ve azalan tiketici
alim gucl nedeniyle yil sonu ciro beklentisini 30 milyar TL'den 28 milyar TL'ye
distrdi. Ciro beklentisindeki bu revizyona ragmen, FAVOK marji beklentisi %21
seviyesinde korundu. Operasyonel olarak, 2. ceyrek itibariyla 200 magaza acihsi
hedefi korunurken, 3. ceyrekte 76, 9 aylik dénemde ise toplam 182 yeni restoran
acilist gergeklestirildi. Ayrica, Eylil sonu itibariyla toplam 121 franchise restoran
acilist yapildi.

TABGD
Hisse bilgileri
Hisse Kodu TABGD TI
Hisse fiyati (8 Kasim 2024) 135.00
Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 98.7 / 209.0
Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 35,274 - 1,030
Hisse adedi (milyon) 261.3
Halka Aciklik Orani %20
Ort. Giinliik islem Hacmi 1 Ay 3Ay 12Ay
USD mn 32 4.2 8.1
Fiyat performansi 1 Ay 3 Ay YBB
TL -7% -23% 16%
usb -7% -24% -1%
BIST-100'e gore -8%  -15% -6%
performans
TL mn 2021 2022 2023
Net satiglar 3,834 16,612 19,988
FAVOK 419 2,286 4,233
Net kar -130 1,853 2,458
Net Borg 1,258 4,411 -2,466
Degerleme 2021 2022 2023
F/K 1.5x
F/DD 3.2x
FD/FAVOK 1.5x
FD/Net satiglar 0.2x
Temettu verimi n.a.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ozet Tablolar

(TL min) 2023/3Q 2023/4Q 2024/1Q 2024/2Q 2024/3Q Degisim (YoY) Degisim (QoQ)
Net Satislar 8,345 -2,500 6,697 7,528 8,015 -4.0% 6.5%
FAVOK 1,927 -403 955 1,836 1,976 2.5% 7.7%
Net Kar 797 -658 157 769 540 -32.3% -29.8%
Bilanco 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 29 280 5,360 Net satislar 3,834 16,612 19,988
Ticari alacaklar 213 563 883 Brut kar 615 1,630 3,395
Stoklar 82 243 383 Faaliyet giderleri 325 1,367 1,605
Diger dénen varlklar 99 293 1,163 Esas faaliyet kari 290 263 1,790
D6nen varliklar 423 1,378 7,789 FAVOK 419 2,286 4,233
Finansal yatirimlar 0 0 0 Net diger gelir 61 245 316
Maddi duran varliklar 1,386 4,572 7,101 Net finansman geliri -504 1,467 603
Maddi olmayan duran varliklar 98 543 794 Vergi 6ncesi kar -153 1,975 2,709
Diger duran varliklar 837 4,771 4,884 Vergi gideri -22 122 251
Duran varliklar 2,321 9,886 12,779 Net kar - Ana ortakhk -130 1,853 2,458
Toplam varliklar 2,744 11,264 20,568
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli bor¢lanmalar 701 2,295 1,069 FAVOK 419 2,286 4,233
Ticari borglar 637 1,637 2,034 Vergi gideri 42 16 166
Diger kisa vadeli yikamlultkler 193 650 1,147 Yatirimlar 146 1,075 1,428
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1,531 4,583 4,250 isletme sermayesi degisimi 10 -753 437
Uzun vadeli bor¢lanmalar 586 2,396 1,824 Serbest nakit akisi 220 1,948 2,202
Diger uzun vadeli yakimlalikler 754 1,050 1,343
Uzun vadeli yikiimliiliikler 1,340 3,445 3,167 Biiyiime ve marjlar
Ozkaynaklar -128 3,236 13,151 Net satislar %77 %333 %20
Ana ortakhgda ait -128 3,236 13,151 FAVOK %513 %446 %85
Kontrol glicli olmayan paylar 0 0 0 Net kar -%58  -%1520 %33
Toplam kaynaklar 2,744 11,264 20,568
Briit marj %16.0 %9.8  %17.0
Net borg 1,258 4,411 -2,466 Esas faaliyet kar marji %7.6 %1.6 %9.0
Net isletme sermayesi -436 -1,189 -752 FAVOK marji %10.9  %13.8 %21.2
Net isletme sermayesi (operasyonel -342 -832 -768 Net marj -%3.4 %112 %123
Yatirilan sermaye 1,047 3,926 7,143 Serbest nakit akisi marji %34 %11.2  %12.3
Oranlar Hisse basina (TL)
Karhilik Net kar -0.50 7.09 9.41
Ozsermaye karlihg %52.3  %119.3 %30.0 Ozsermaye -0.49 12.38  50.33
Net kar -%3.4 %11.2 %12.3 Temetti 0.00 0.00 0.00
Aktif devri 1.6x 2.4x 1.3x
Kaldirag -9.6x 4.5x 1.9x Degerleme
Aktif karhihgi -%5.4 %26.5 %15.4
Yatirilan sermaye karlihgi %30.6 %8.5 %25.9 F/K 1.5x
F/DD 3.2x
Kaldirag FD/FAVOK 1.5x
Net borg/toplam varliklar %47 %42 %14 FD/Net satislar 0.2x
Net bor¢/6zsermaye -9.86 1.36 -0.19 Temettu verimi n.a.
Net bor¢/FAVOK 3.01 1.93 -0.58 Serbest nakit akisi verimi n.a.

Kaynak: Tacirler Yatirim
* Biittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Ana Finansal Gostergeler (Ceyreksel)

Net Satislar ve Satis Biiyiimesi Briit ve FAVOK Marj Gelisimi
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S&giitézi Gankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Gankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0232) 44501 61

izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 0101
Karadeniz Eregli Baglk Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. GlUven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 35546 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan gec¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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