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Güne Başlarken

Günaydın. ABD ve Avrupa borsalarında dün zayıf bir seyir

yaşanmasına karşın vadeli endeks kontratları bu sabah tepki arıyor.

Asya’da ise Tokyo Borsası bugün kapalı, geri kalan bölge borsaları

alıcılı. Küresel çapta bakıldığında, gelişmiş ülke borsalarının son bir

yılda çok güçlü bir performans sergilemelerine karşın sene başından

bu yana ivme kaybettiklerini, gelişmekte olan ülke borsalarının ise

görece pozitif bölgede kalmaya devam ettiklerini görüyoruz.

Ortalamalara bakarsak, BIST 100 endeksi sene başından bu yana

dolar bazında %21 getiri sağlarken MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler

Endeksi %10, önemli bölümünü ABD borsalarının oluşturduğu MSCI

Dünya Endeksi ise %3 yükseliş sergiledi. 2026 Görünüm

Raporu’muzda da dikkat çektiğimiz gibi, Borsa İstanbul’un küresel

borsalara görece güçlü kaldığını görüyor ve yıl genelinde de bu

durumun devam edeceğini düşünüyoruz. Düne bakarsak, %0,3

gerileme ile 13797 puana gerileyen BIST 100 endeksine en fazla

pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, TRALT, THYAO, KTLEV,

ASTOR; endekse negatif etki edenler ise AKBNK, TUPRS, PASEU,

EREGL, KCHOL oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise THYAO, FROTO, TURSG, BIMAS, HALKB,

BRSAN ve GUBRF. Teknik açıdan 13.900 / 14.000 bölgesi önemli

direnç alanı; 13.400 ara destek, 13.000 / 13.300 bölgesi ise önemli

destek alanı. Günün ajandasında beş gün gecikme ile açıklanacak

olan ABD istihdam verileri öne çıkıyor. Ek olarak, ABD – İran

müzakereleri başta olmak üzere jeopolitik meseleler yatırımcıların

takibinde kalmayı sürdürüyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

213 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Perakende Satışlar (Aylık) |

▪ 16:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç (Aylık) |

▪ 16:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam |

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda jeopolitik risk başlığı yeniden öne çıkarken, ABD tarafında büyüme beklentileri ile hanehalkı finansal

durumunda bozulma sinyalleri izleniyor. ABD Başkanı Trump, İran’la görüşmelerin sonuçsuz kalması halinde bölgeye ikinci

bir uçak gemisi saldırı grubunun sevk edilmesinin seçenekler arasında olduğunu söylerken, ya anlaşmanın olacağını ya da

sert bir önlem alacağını belirterek tonu yükseltti. Trump ayrıca olası anlaşmanın yalnızca nükleer programı değil, balistik

füze başlığını da kapsaması gerektiğini vurguladı. ABD Ticaret Bakanı Lutnick, ihracattaki artış ve ithalattaki zayıflamanın

büyümeyi desteklediğini belirterek 4Ç’te %5’in üzerinde, 1Ç’te ise %6’nın üzerinde büyüme görülebileceğini ifade etti.

Fed’de bu yıl oy hakkı bulunan yeni üyelerden Cleveland Fed Başkanı Hammack ve Dallas Fed Başkanı Logan, enflasyonun

yüksek seyri nedeniyle politika faizinin şimdilik sabit tutulmasını tercih ettiklerini belirtti. Hammack enflasyonda %3

civarına yapışma riskine dikkat çekerken, Logan geçen sonbahardaki üç faiz indiriminin enflasyon riskini artırdığını

söyleyerek, enflasyon hedefe yaklaşmadan ek indirimin gerekmeyebileceği mesajını verdi. New York Fed raporuna göre

tüketici ödeme gecikmeleri 2025 4Ç’te %4,8’e yükselerek 2017’den bu yana en yüksek seviyeye çıktı, artış özellikle düşük

gelirli ve genç borçlularda yoğunlaşıyor. AP, dijital euro girişimini destekleyen maddeyi oy çokluğuyla kabul ederken,

hedefin AB’nin parasal egemenliğini güçlendirmek ve ödeme sistemlerindeki parçalanmayı azaltmak olduğu vurgulandı.

Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında açıklanacak önemli bir veri bulunmuyor. ABD’de TSİ 16:30’da ocak ayı tarım

dışı istihdam değişimi, ortalama saatlik kazançlar ve işsizlik oranı verileri takip edilecek. TSİ 22:00’de ise federal bütçe

dengesi verisi açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,10 artarak 50.188,14

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,33 negatif seyrederek 6.941,81 puanda ve Nasdaq endeksi %0,59 düşüşle

23.102,47 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,07

azalarak 620,97 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,04 kayıpla 46.802,99, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,06

yükselişle 8.327,88 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,31 kayıpla 10.353,84 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,11 değer kaybederek 24.987,85 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %2,28 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,41 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,06 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 0,6 baz puan düşüşle %4,2041, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,3 baz puan

azalışla ile %3,7463 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,2 baz puan düşüşle %3,4893 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,2 baz puan düşüşle %2,808 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 3,8 baz puan azalarak %3,413 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 3,7 baz puan azalışla %3,405 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,02 kayıpla 96,79 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,16

kayıpla 1,1895 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,37 azalışla 1,3643 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 154,39 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,64 düşüşle 5.025,45$ seviyesinden tamamladı, bu sabah itibariyle ise %0,44 artışla

5.047$ üzerinde işlem görüyor. Gümüş ise bu sabah itibariyle %1,96 kazanç ile 82,39$ seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu

ise 61,25 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %0,35 azalış ile varil başına 68,80$ seviyesinden, ham petrol ise %0,62 düşerek varil başına 63,96$

seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Sanayi üretimi aralık ayında ivme kaybetti

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi aralık ayında aylık bazda %1,2 artarken, takvim etkisinden arındırılmış

yıllık değişim %2,1 daralmaya işaret etti. Kasım ayında aylık artışın %2,5, yıllık artışın ise %2,2 olduğu dikkate alındığında,

sanayi aktivitesinde aralık ayında belirgin bir ivme kaybı izlendiği görülüyor. Alt kalemlere bakıldığında, yıllık daralmada yüksek

teknoloji ürünleri (%-25) başta olmak üzere giyim eşyaları imalatı (%-29,2), metal cevheri madenciliği (%-23,4) ve savunma

sanayi ürünlerini de içeren diğer ulaşım araçları imalatı (%-9,2) öne çıktı. Özellikle yüksek teknoloji ve diğer ulaşım araçlarında

görülen yıllık daralma, bu kalemlerde aylar sonra ilk kez negatif bölgeye geçildiğine işaret ediyor. Aralık verileri ile birlikte

sanayi üretimi, 2025 yılının son çeyreğinde yıllık bazda %0,8 büyüme kaydederken (takvim etkisinden arındırılmış yıllık büyüme

%0,6), çeyreklik büyüme ise bu dönemde %0,1 ile yataya yakın bir görünüm sergiledi. Hatırlanacağı üzere üçüncü çeyrekte

sanayi üretimi yıllık bazda %5,2 büyürken (takvim etkisinden arındırılmış yıllık büyüme %5), çeyreklik bazda %0,6 daralmıştı. Bu

çerçevede, sanayi üretimi verileri yılın son çeyreğinde çeyreklik bazda zayıf bir toparlanmaya, yıllık bazda ise belirgin bir ivme

kaybına ve sanayi aktivitesinde yavaşlamaya işaret ediyor. Öncü göstergeler ve yakından takip ettiğimiz yüksek frekanslı

verilerden yola çıkarak, 2025 yılının son çeyreğinde büyümenin %3,6 civarında gerçekleşmesini bekliyoruz. 2025 yılı geneli için

%3,8, 2026 yılı için ise %4 büyüme öngörüyoruz.

Hazine, dün 45,6 milyar TL iç borçlanma gerçekleştirdi

Hazine ve Maliye Bakanlığı dün düzenlediği 11 ay vadeli kuponsuz bono ihalesinde ROT satışlar dahil toplam 15,7 milyar TL

borçlanırken, yine dün düzenlediği 5 yıl vadeli kira sertifikası doğrudan satışında ise 29,9 milyar TL’lik satış gerçekleştirdi. Bono

ihalesinde talep / satış rasyosu 3,63x ile güçlü bir talebi işaret ederken, ortalama bileşik getiri ise %35,25 düzeyinde oluştu.

Dün gerçekleşen ihale ve doğrudan satış ile birlikte Hazine’nin bu ayki iç borçlanma tutarı 229,4 milyar TL’ye ulaştı. Hazine’nin

Şubat – Nisan 2026 dönemine ilişkin iç borçlanma programına göre şubat ayında 656,6 milyar TL’lik itfa karşılığında, 525,3

milyar TL’lik bir iç borçlanma öngörülüyor. Hazine’nin mart ve nisan aylarında da itfa miktarının altında bir iç borçlanma

hedeflediği görülüyor. Ayın geri kalanında Hazine, 16 Şubat’ta 2 yıl vadeli sabit kuponlu ve 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil

ihaleleri ve 17 Şubat’ta 1,5 yıl vadeli altın tahvili ve altına dayalı kira sertifikası doğrudan satışları düzenleyecek ve şubat ayı iç

borçlanma programını tamamlayacak.

Sanayi Üretim Endeksi (Mevsim ve takvim etkilerinden arınd., 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
MSCI, endekslerinde 27 Şubat 2026 gece yarısından itibaren geçerli olacak

değişiklikleri açıkladı. Bu kapsamda MSCI Global Standard Endeksleri içindeki

Türkiye Endeksi’ne KLRHO eklenirken endeksten çıkarılan hisse olmadı. Öte

yandan MSCI Global Small Cap Endeksi’nde Türkiye’den 4 şirket eklenip 4

şirket çıkarıldı: BSOKE, IEYHO, KTLEV ve SASA endekse dahil edilirken;

BRSAN, EGEEN, KLRHO ve TKFEN endeksten çıkarıldı.

GRTHO: Graintürk Holding, 4Ç25’te 1,1 mlr TL ciro, 202 mn TL FAVÖK ve 857 

mn TL net kâr açıkladı. Satışlar yıllık bazda gerilerken, güçlü maliyet kontrolü 

sayesinde brüt kâr marjı %11,5’ten %21,4’e yükseldi. Faaliyet kârı ve FAVÖK 

marjlarında da yıllık bazda iyileşme izlendi. Net kâr marjı %76 seviyesinde 

gerçekleşirken, finansman giderleri ve parasal kayıp kalemindeki yıllık bazdaki 

gerileme net kâr görünümünü destekledi.

SISE: Şişecam, 4Ç25 finansallarını 16 Şubat 2026 tarihinde açıklayacağını 

duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 102 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 70 seviyesini yukarı yönlü kırdı. Aşırı alım seviyesini korumaya çalışıyor. 

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,733 13,689 12,661

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,182 13,010 12,075

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,453 12,291 11,617

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,500 13,600 13,700 13,797 13,804 13,900 14,000 14,100
BIST-100



Günlük Bülten
11 Şubat 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.149 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.300 ve ardından 15.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.000 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.800 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Paritede yukarı yönlü ana trend korunurken, fiyatlama

sabah saatleri itibarıyla kanal desteğiyle örtüşen 43,60

bandında dengeleniyor. Aşağı yönlü düzeltmelerin şimdilik

sınırlı kaldığı görülüyor. Teknik görünüm, alım yönlü

eğilimin gücünü koruduğuna işaret ederken, 42,50 seviyesi

trendin devamı açısından kritik eşik konumunda bulunuyor.

42,50’nin aşağı yönlü kırılması hâlinde ise 42,40 ve 42,34

seviyeleri bir sonraki destek alanları olarak takip edilebilir.

Yukarıda ise 43,70 kısa vadeli direnç konumunda.

EUR/TRY

Yükseliş kanalı içerisindeki seyrini sürdüren EUR/TRY, 52

seviyesine ulaşmış durumda. Teknik göstergeler, kısa

vadede 51 – 53 bandında bir hareketin ön planda

olabileceğinin sinyalini verirken, yukarı yönlü ana

eğilimin korunduğuna işaret ediyor. Paritede 51,85, 51,70

ve 51,55 seviyeleri kısa vadeli destek konumunda yer

alırken, yukarıda ise 52, 52,20 ve 52,35 dirençleri yer

alıyor.

XAU/USD

Altında yükselen kanalın üst bandına doğru yönelim

sürerken, yukarı yönlü teknik görünüm korunuyor.

Göstergeler, 5.250$ çevresinde kısa vadeli kâr

realizasyonlarının gündeme gelebileceğine işaret ediyor.

Yeniden güçlü yükselişlerin önünün açılması için 5.250$

üzerinde gerçekleşecek bir günlük kapanış önem taşıyor.

Olası geri çekilmelerde 5.000$, 4.910$ ve 4.850$ seviyeleri

ilk destekler olarak öne çıkarken, genel teknik görünümde

ana destek bölgesi 4.650$–4.000$ bandında yoğunlaşıyor.

Yukarı yönlü hareketlerde ise 5.100$, 5.180$ ve 5.250$

seviyeleri direnç olarak izleniyor.

XAG/USD

82$ seviyesinin hemen üzerinde dengelenen gümüşte,

79,40$ civarından geçen 50 günlük ortalama ilk destek alanı

olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin altına sarkmalarda 77,25$,

74$ ve 72$ seviyeleri kademeli destekler olarak izlenecek.

Yukarı yönlü denemelerde 93$–93,50$ bandı güçlü bir

direnç alanı oluşturuyor. Teknik göstergeler, bu bölgeye

yönelik yakınsamalarda kâr realizasyonlarının yeniden

devreye girebileceğine işaret ediyor. Bu bant öncesinde ise

82,65$, 86,22$ ve 89,85$ dirençleri bulunuyor. Gümüşte

yüksek volatilite ortamı sürerken, iki hafta önce başlayan

sert satışın ardından kırılgan teknik görünümün devam

ettiği görülüyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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