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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı yeni güne pozitif başlıyor. ABD’de dün

beklentilerin iki katı yukarıda açıklanan tarım dışı istihdam verileri,

Fed’den faiz indirim beklentilerini Haziran’dan Temmuz, hatta Eylül

ayına ötelemesine karşın yüksek likiditenin süreceği beklentisi

borsaları destekliyor. ABD ve Avrupa vadelileri alıcılı, Asya’da ise

karışık bir görünüm var, ancak MSCI Asya – Pasifik endeksi

yükselişini sürdürüyor. Borsa İstanbul’da zirvede soluklanma devam

ediyor. BIST 100 Endeksi, dün sadece %0,1 azalışla 13787.82 puana

gerilerken, endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

TCELL, ASTOR, FROTO, GUBRF, ISCTR; endekse negatif etki

edenler ise KLRHO, ASELS, THYAO, ALARK, GARAN oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise THYAO,

FROTO, GUBRF, AKBNK, TTKOM ve AEFES. Teknik açıdan 13.900 /

14.000 bölgesi önemli direnç alanı; 13.400 ara destek, 13.000 /

13.300 bölgesi ise önemli destek alanı olmayı sürdürüyor. Günün

ajandasında içeride TCMB 2026 I. Enflasyon Raporu ve sunumu takip

edilecek, ek olarak rezervler ve yabancı işlemleri açıklanacak.

TCMB’nin 7 Kasım tarihli son Enflasyon Raporu sunumunda 2026 yıl

sonu tahmin aralığını %13 – %19 bandında korunurken, ara

enflasyon hedefi de %16 seviyesinde sabit tutulmuştu. 2026 yıl

sonuna ilişkin %13 – %19 aralığındaki tahmin bandının ise üst sınırı

%22 civarına yaklaşacak şekilde %16 – %22 bandına revize

edilmesini bekliyoruz. Dışarıda ise ABD haftalık işsizlik haklarında

yararlanma başvuruları izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri

güne 215 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 18:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda temkinli görünüm korunurken, ABD’de beklentileri aşan istihdam verisi Fed’in faiz indirimi patikasına

yönelik beklentileri zayıflatarak tahvil faizlerini yukarı taşıdı. Bilanço kaynaklı hisse hareketleri, yapay zeka rekabetine ilişkin

endişeler ve jeopolitik risk primi ise risk iştahını kırılgan tutuyor. Trump’ın Netanyahu ile görüşmesinde İran dosyasında

diplomasiyi öne çıkarması, Orta Doğu’da risklerin seyrine yönelik belirsizliği korurken müzakerelerin başarısız kalması

halinde ikinci uçak gemisi seçeneğinin masada olduğuna dair mesajlar jeopolitik tansiyonun yeniden yükselebileceğine

işaret ediyor. Fed cephesinde Guvernör Miran’ın güçlü istihdama rağmen faiz indirimi için hala birçok gerekçe

bulunduğunu vurgulaması, para politikasında tartışmanın süreceğine işaret etti. Makro veri tarafında ise ABD’de ocak ayı

tarım dışı istihdamın 130 bin ile beklentilerin oldukça üzerinde gelmesi ve işsizlik oranının %4,3’e gerilemesi, Fed’in ilk faiz

indirimi beklentilerini yaz aylarına ötelerken ücret artışının aylık %0,4 ile güçlü seyretmesi enflasyon görünümüne yönelik

temkinli duruşu destekledi. Avrupa tarafında, Antwerp Zirvesi’nde AB’nin ABD ve Çin karşısında rekabet gücünü artırma

arayışları gündemde kalırken, Macron’un “Made in Europe” ve ortak borçlanma vurgusu ile Almanya Şansölyesi Merz’in

deregülasyon ve tek pazar odağı arasındaki görüş ayrılığı, politika setinin hangi eksende şekilleneceğine dair soru

işaretlerini canlı tutuyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da İngiltere 4Ç25 öncü GSYH büyüme verileri ile aralık ayı aylık

ve yıllık sanayi üretimi verileri izlenecek. ABD’de TSİ 16:30’da haftalık işsizlik maaşı başvuruları, TSİ 18:00’de güncel konut

satışları ve aylık güncel konut satışları verileri takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde sınırlı pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,13 azalarak

50.121,40 puanda tamamladı. S&P 500 endeksi yatay seyrederek 6.941,47 puanda ve Nasdaq endeksi %0,16 azalışla

23.066,47 puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,09 artışla 621,58 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,62 kayıpla 46.510,83, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,18 kayıpla 8.313,24 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,14 kazançla 10.472,11 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,53 değer kaybederek 24.856,15 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,20 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,18 negatif ve Çin

CSI 300 endeksi %0,06 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 2,7 baz puan artarak %4,1744, 5 yıllık tahvil faizi ise 4,1 baz puan

artarak %3,7445 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 5,7 baz puan yükselerek %3,5140 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,6 baz puan azalışla %2,79 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 3,8 baz puan düşerek %3,41 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

3,7 baz puan azalışla %3,40 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,04 kazançla 96,83 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,19

kayıpla 1,187 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,11 azalarak 1,3628 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 153,26 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın üçüncü işlem gününü %1,17 artışla 5.084.39$ seviyesinden tamamlarken bu sabah %0,28 düşüşle 5.070,26 $

seviyesinde işlem görüyor. Gümüş %4,29 kazançla 84,27 $ seviyesinde kapatırken, bugün de %0,60 düşüş ile 83,77 $

seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 60,52 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %0,87 artış ile varil başına 69,40$ seviyesinden, ham petrol ise %1,05 artarak varil başına

64,63$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:30’da TCMB 2026 – 1. Çeyrek Enflasyon Raporu sunumu gerçekleşecek

TCMB, 7 Kasım tarihli son Enflasyon Raporu sunumunda 2026 yıl sonu tahmin aralığını %13 – %19 bandında korurken, ara

hedefi %16 seviyesinde sabit tutmuştu. Ancak Ocak ayında aylık TÜFE artışının %4,84 ile piyasa beklentilerinin belirgin şekilde

üzerinde gerçekleşmesi, dezenflasyon sürecine yönelik yukarı yönlü riskleri artırdı. Buna ek olarak, Ocak 2026 itibarıyla TÜFE

serisi 2025=100 baz yılına ve ECOICOP v2 sınıflamasına (AB uyumlu en güncel sürüm) geçerken, harcama gruplarının ağırlıkları

Ulusal Hesaplar Hanehalkı Nihai Tüketim Harcamaları verisi baz alınarak yeniden belirlendi. TCMB’nin “2026 Yılı Tüketici Fiyat

Endeksindeki Güncellemeler ve Etkileri” başlıklı blog yazısında, ağırlık güncellemesinin yıllık enflasyona yukarı yönlü etkisinin

yaklaşık 1 puan olabileceği ifade ediliyor. Bu çerçevede, söz konusu teknik etkinin, TCMB’nin daha önce “olağanüstü bir

değişiklik olmadıkça” korunacağını belirttiği ara hedefte sınırlı bir yukarı yönlü güncellemeyi gündeme getirebileceğini

düşünüyoruz. 2026 yıl sonuna ilişkin %13 – %19 aralığındaki tahmin bandının ise üst sınırı %22 civarına yaklaşacak şekilde %16

– %22 bandına revize edilmesini bekliyoruz.

TCMB brüt döviz rezervinin geçtiğimiz hafta 10,6 milyar dolar azaldığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 30 Ocak – 6 Şubat haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile uluslararası rezerv

verileri açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 30 Ocak – 6 Şubat haftasında TCMB net

döviz rezervinin yaklaşık olarak 2 milyar dolar azalarak 91,2 milyar dolara gerilediğini, brüt döviz rezervinin ise, altın

fiyatlarındaki sert geri çekilmenin de etkisi ile birlikte 10,6 milyar dolarlık sert bir düşüşle 207,6 milyar dolara indiğini tahmin

ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin, hesaplamamıza paralel bir rezerv düşüşünü işaret etmesini bekleriz. Bir

önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: Yabancı yatırımcılar, 23 – 30 Ocak haftasında hisse senedi piyasasında 455

milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 721,8 milyon dolarlık net alım gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının

toplam bono stoku içerisindeki payı ise bu dönemde %8,6’dan %8,9’a çıkarak Şubat 2020’den bu yana en yüksek seviyeye

ulaştı. Bu dönemde, yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 2,4 milyar dolar düşüş

kaydederken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 1,9 milyar dolar arttı. 23 – 30 Ocak

haftasında TCMB net döviz rezervi 4 milyar dolar gerileyerek 93,2 milyar dolara inerken, brüt döviz rezervi 2,6 milyar dolar

yükselişle 218,2 milyar dolara tırmanarak rekor tazeledi. Swap hariç net rezerv ise 2,9 milyar dolar düşüşle 82,4 milyar dolar

oldu. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

Yabancı yatırımcı tahvil net akımı & Tahvil Stoku içindeki payları 

(4-hafta küm., milyar US$, piyasa değeri)
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Yurtdışı yerleşiklerin tahvil stoku

içindeki payı

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-ocak--3824
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-ocak--3824
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Şirket ve Sektör Haberleri
CGCAM: Çağdaş Cam, yurtiçindeki bir müşterisinden 109,1 milyon TL 

tutarında yeni sipariş aldığını ve teslimatın Mayıs 2026 sonuna kadar 

tamamlanmasının planlandığını açıkladı.

KCHOL: Koç Holding, 4Ç25’te 7,0 milyar TL konsolide net kar açıkladı

(Konsensus: 4,4 milyar TL net kar). Sonuçlar, iştiraklerde finansman

giderlerindeki iyileşme ve enflasyon muhasebesi kapsamında parasal pozisyon

kalemindeki toparlanmanın desteğiyle yıllık bazda belirgin bir iyileşmeye işaret

ediyor (4Ç24: 8,0 milyar TL zarar). Parasal pozisyon kalemi 4Ç24’te -1,1 milyar

TL seviyesindeyken 4Ç25’te 4,6 milyar TL parasal kazanç olarak gerçekleşti.

2025 yılının tamamında konsolide net kar 22,0 milyar TL oldu (2024: 1,7 milyar

TL).

SUNTK: Sun Tekstil, Guatemala’da Infitex S.A.’nın %100 paylarının satın 

alınmasına yönelik yürütülen süreçten vazgeçildiğini; bunun yerine 

Guatemala’da çoğunluk hissesi Sun Tekstil’e ait olacak yeni bir şirket 

kurulmasına karar verildiğini duyurdu.

TRCAS: Turcas Petrol, %30 pay sahibi olduğu RTG’de sermaye azaltımı 

kapsamında Şirket payına düşen 210 milyon TL’nin 11 Şubat 2026’da 

hesaplarına geçtiğini duyurdu; RTG’deki pay oranının %30 ile değişmediğini 

açıkladı.

TCKRC: Kıraç Galvaniz, toplam 143,7 milyon TL bedelli Otokorkuluk Bakım ve

Onarım sözleşmesi imzaladığını duyurdu. Söz konusu sözleşmenin şirketin iş

hacmine ve ciro görünümüne pozitif katkı sağlaması beklenmektedir.

MEYSU: Meysu Gıda, Kayseri’de bulunan fabrikasındaki PET dolum hattı

yatırımının devreye alındığını açıkladı. Şirket, artan üretim kapasitesinin

operasyonel verimliliğe katkı sağlamasını ve sektördeki rekabet gücünü

desteklemesini beklemektedir.

EFOR: Efor Çay, 4Ç25 döneminde 634 milyon TL net kâr açıkladı. Şirket, yıllık

bazda karlılığını artırırken çeyreksel bazda zarardan kara geçiş kaydetti. Net

satışlar 3,5 milyar TL seviyesinde gerçekleşerek hem yıllık hem çeyreklik bazda

büyüme gösterdi. FAVÖK ise 1 milyar TL ile yıllık ve çeyreksel bazda artış

kaydetti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 99 seviyesine geriledi. İzlenmeli. Nötr.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 70 seviyesini yukarı yönlü kırdı. Aşırı alım seviyesini korumaya çalışıyor. 

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,751 13,633 12,724

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,234 13,055 12,143

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,505 12,339 11,666

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,500 13,600 13,700 13,788 13,794 13,900 14,000 14,100
BIST-100



Günlük Bülten
12 Şubat 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.346 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.500 ve ardından 15.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Paritede ana yönün yukarı olmaya devam ettiği ve sabah

saatleri itibarıyla fiyatlamanın kanal desteğine karşılık gelen

43,60 bölgesinde denge arayışını sürdürdüğü izleniyor.

Olası geri çekilmelerin şu aşamada sınırlı bir alanla

kısıtlandığı görülüyor. Teknik yapı, alım tarafındaki iştahın

korunduğuna işaret ederken, 42,50 seviyesi trend

bütünlüğünün muhafazası açısından kritik referans olarak

öne çıkıyor. 42,50’nin aşağı yönlü kırılması hâlinde ise 42,40

ve 42,34 seviyeleri bir sonraki destek alanları olarak takip

edilebilir. Yukarıda ise 43,70 kısa vadeli direnç konumunda.

EUR/TRY

EUR/TRY’de yükseliş kanalı içerisindeki fiyatlamanın

korunarak 52 seviyesine kadar taşındığı görülüyor.

Teknik göstergelerin, kısa vadede 51–53 aralığında

yatay-ağırlıklı bir konsolidasyon sürecinin öne

çıkabileceğine işaret ettiği değerlendiriliyor. Buna karşın

ana trendin yukarı yönlü yapısını sürdürdüğü izleniyor.

Paritede 51,85, 51,70 ve 51,55 seviyeleri kısa vadeli

destek konumunda yer alırken, yukarıda ise 52, 52,20 ve

52,35 dirençleri yer alıyor.

XAU/USD

Altında yükselen kanalın üst bandına doğru hareketin

devam ettiği ve yukarı yönlü teknik yapının korunduğu

izleniyor. Teknik göstergelerin, 5.250$ çevresinde kısa vadeli

kâr realizasyonlarının öne çıkabileceğine işaret ettiği

görülüyor. Yukarı yönlü ivmenin yeniden güç kazanabilmesi

için 5.250$ üzerinde gerçekleşecek bir günlük kapanışın

kritik bir teyit niteliği taşıdığı değerlendiriliyor. Olası geri

çekilmelerde 5.000$, 4.910$ ve 4.850$ seviyeleri ilk

destekler olarak öne çıkarken, genel teknik görünümde ana

destek bölgesi 4.650$–4.000$ bandında yoğunlaşıyor.

Yukarı yönlü hareketlerde ise 5.100$, 5.180$ ve 5.250$

seviyeleri direnç olarak izleniyor.

XAG/USD

Gümüş bu sabah 84$ seviyesinden işlem görürken, 79,50$

civarından geçen 50 günlük ortalamanın kısa vadeli ilk

destek alanı olarak öne çıktığı görülüyor. Bu seviyenin altına

olası geri çekilmelerde 77,25$, 74$ ve 72$ seviyelerinin

kademeli destekler olarak takip edilebilir. Yukarı yönlü

hareketlerde ise 93$–93,50$ aralığının güçlü bir arz bölgesi

oluşturduğu değerlendiriliyor. Teknik göstergeler, bu

bölgeye yönelik yakınsamalarda kâr realizasyonlarının

yeniden devreye girebileceğine işaret ediyor. Bu bant

öncesinde ise 86,22$ ve 89,85$ dirençleri bulunuyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 
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Oğuzhan Kaymak
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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