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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalarda zayıf görünüm ve kıymetli

madenlerde yüksek volatilite devam ediyor. ABD’de dün %1,2 – 1,6

arası düşüşler yaşanırken vadeli endeks kontratları bu sabah yine

belirgin şekilde negatif. Avrupa vadelileri yatay, Asya’da ise karışık

ancak genel olarak satıcılı bir görünüm var. ABD – İran arasında

bugün gerçekleşmesi beklenen müzakerelerden somut ve olumlu

sonuçlar çıkmasına yönelik umutlar sınırlı. Bu durum, ilerleyen

dönemde bölgeye dair ciddi jeopolitik riskler doğabileceği endişesi

yaratıyor ve piyasaları zayıflatıyor. Borsa İstanbul’da da dün %2,2

düşüş yaşandı ve aktif kurumlar bazında 1 milyar TL’ye yakın para

çıkışı ve yabancı satışı gördük. 13.600 altına sarkan BIST 100

endeksinde 13.000 / 13.300 bandına geri çekilme ihtimali artmış

durumda. 13.900 / 14.000 bölgesi ise halen önemli direnç bölgesi

olarak izlenebilir, 13.830 ara direnç. Dün endekse en fazla pozitif

katkı sağlayan ilk beş şirket SISE, KUYAS, EFOR, PASEU, MPARK;

endekse negatif etki edenler ise ASELS, KLRHO, BIMAS, GARAN,

YKBNK oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise KCHOL, EREGL, AEFES, FROTO, ALARK, ARCLK,

VAKBN ve TAVHL. Günün ajandası nispeten sakin, gelecek hafta ise

ABD’de enflasyon ve istihdam verilerinin takip edileceği yoğun bir

makro veri takvimi var. Bugün, ABD – İran müzakerelerinden gelecek

haber akışı izlenmeli. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 220 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 18:00 | ABD | Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda risk iştahı sert şekilde bozulurken, ABD’de doların güçlenmesi ve Fed tarafında daha şahin bir patikaya

yönelik algı, hem değerli metalleri hem de hisseleri baskılıyor. ABD hisse senedi piyasasında teknolojiden çıkışın hızlandığı

bir görünüm öne çıktı. Nasdaq 100, son üç günde en sert düşüşünü yaşayarak riskten kaçışın merkezine yerleşirken,

haftalık bazda yazılım hisseleri satışların odağında kaldı. ABD ile İran, son bir ayda artan tansiyon ve bu hafta değişen

planların ardından bugün Umman’da, Tahran’ın nükleer programı başta olmak üzere müzakere masasına oturuyor.

Görüşmelere İran tarafında Dışişleri Bakanı Arakçi’nin, ABD tarafında ise Orta Doğu Özel Temsilcisi Witkoff’un liderlik

etmesi beklenirken, katılımcılar ve görüşmenin kapsamına dair detaylar ise henüz netlik kazanmış değil. ABD Hazine

Bakanı Bessent, İran’da dolar sıkışıklığının derinleştiğini ve liderlerin yurt dışına para aktardığını söyleyerek, bunun rejim

açısından sonun yaklaştığına işaret ettiğini savundu. Avrupa tarafında, AMB faizleri sabit tuttu, güçlü euro vurgusu öne

çıktı. Avrupa Merkez Bankası, beklentilere paralel şekilde faizleri değiştirmezken, Lagarde, güçlü euronun enflasyonu

hedefin daha da altına itebileceğini belirterek kur kanalını yakından izlediklerinin altını çizdi. Değerli metaller haftayı

kayıpla kapatmaya hazırlanıyor. Altın ve gümüş, gün içi kayıplarının bir kısmını telafi etse de güçlenen dolar ve teknoloji

hisselerindeki sert satış dalgası, hafta başındaki toparlanmanın kazanımlarını önemli ölçüde sildi. Bugün yurt dışı ajandada,

TSİ 10:00’da Almanya aralık ayı aylık ve yıllık sanayi üretimi verileri takip edilecek. ABD’de TSİ 16:30’da işsizlik oranı ve

ortalama saatlik kazançlar verileri açıklanacak. TSİ 18:00’de ise Michigan Tüketici Güven Endeksi izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,20 azalarak 48.908,72

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %1,23 negatif seyrederek 6.798,40 puanda ve Nasdaq endeksi %1,59 azalışla

22.540,59 puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle negatif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %1,05 düşüşle 611,65 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,75 kayıpla 45.819,57, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,29 düşerek 8.238,17 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,90 kayıpla 10.309,22 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,46 değer kaybederek 24.491,06 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları Japonya dışında negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,40 pozitif, Hong Kong Hang Seng %1,42

kayıpla ve Çin CSI 300 endeksi %0,10 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününe girerken 9,5 baz puan azalışla %4,1821, 5 yıllık tahvil faizi ise 11,1 baz

puan azalarak ile %3,7204 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 10,2 baz puan düşerek %3,4545 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,2 baz puan azalışla %2,86 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 2,8 baz puan düşerek %3,47 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

1,9 baz puan azalışla %3,44 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın dördüncü işlem gününü %0,21 yükselişle 97,82 seviyesinde tamamlarken, EURUSD paritesi de

%0,25 kayıpla 1,177 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,90 azalarak 1,353 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,04 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %3,74 düşüşle 4.779,05$ seviyesinden tamamlarken, bu sabah %1,16 pozitif

seyrediyor. Altın fiyatı bu sabah itibarıyla 4.834,60$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş ise dünkü %19,57’lik gerilemenin

ardından bu sabah %3,79 kazançla 73,60$ seviyesine çıktı. Altın/gümüş rasyosu ise 65,68 seviyesinde bulunuyor.

Brent petrol haftanın dördüncü işlem gününü %2,75 azalarak varil başına 67,55$ seviyesinde, ham petrol de %2,84

düşerek varil başına 63,29$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 17:30’da ocak ayı Hazine nakit dengesi verileri açıklanacak

Hazine nakit dengesi aralık ayında 333,1 milyar TL açık verirken, faiz dışı denge 216,9 milyar TL açık kaydetti. Böylelikle Hazine

nakit dengesi, 2025 yılı genelinde toplam 2,1 trilyon TL açık vermiş oldu. Bütçe açığı ise 2025 yılı genelinde 1,8 trilyon TL ile,

2026 – 2028 Orta Vadeli Program’da (OVP) öngörülen 2,2 trilyon TL’nin altında gerçekleşti. Faiz dışı denge ise 2025 yılında

255,2 milyar TL fazla kaydetti. Bütçe açığının OVP tahmininin altında kalmasında büyük ölçüde tahminlerin üzerinde

gerçekleşen bütçe gelirleri belirleyici olurken, harcamalar cephesinde ise geniş tabanlı ve kalıcı bir mali sıkılaşmaya işaret eden

net bir sinyal görülmüyor. Bugün açıklanacak olan ocak ayı Hazine nakit dengesi verileri, 16 Şubat Pazartesi günü açıklanacak

olan merkezi yönetim bütçe verileri için öncü niteliğinde. 2026 bütçe açığı tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın %3,4’ü)

seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimize yönelik risklerin aşağı yönlü olduğunu değerlendiriyoruz. Mevcut görünüm, mali

duruşta yapısal bir sıkılaşmadan ziyade, harcama kompozisyonundaki geçici iyileşmelerin belirleyici olduğuna işaret ediyor.

Bununla birlikte, cari harcamalar ile sermaye harcamalarının seyri, mali disiplinin kalıcılığı açısından önümüzdeki dönemde

temel risk alanları olmayı sürdürüyor.

Yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı son 5 yılın zirvesine ulaştı

Yabancı yatırımcılar, 23 – 30 Ocak haftasında hisse senedi piyasasında 455 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri

hariç 721,8 milyon dolarlık net alım gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının toplam bono stoku içerisindeki payı ise bu dönemde

%8,6’dan %8,9’a çıkarak Şubat 2020’den bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. Bu dönemde, yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite

etkisinden arındırılmış DTH’ları 2,4 milyar dolar düşüş kaydederken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden

arındırılmış olarak 1,9 milyar dolar arttı. 23 – 30 Ocak haftasında TCMB net döviz rezervi 4 milyar dolar gerileyerek 93,2 milyar

dolara inerken, brüt döviz rezervi 2,6 milyar dolar yükselişle 218,2 milyar dolara tırmanarak rekor tazeledi. Swap hariç net

rezerv ise 2,9 milyar dolar düşüşle 82,4 milyar dolar oldu. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

Yabancı yatırımcı tahvil net akımı & Tahvil Stoku içindeki payları 

(4-hafta küm., milyar US$, piyasa değeri)
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Net Tahvil akımı (sol eksen)

Yurtdışı yerleşiklerin tahvil stoku

içindeki payı

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-ocak--3824
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-ocak--3824
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKGRT: Şirket, 4Ç25 finansal sonuçlarını 451 milyon TL net kar ile açıkladı.

(Beklenti: 558 milyon TL). Açıklanan son çeyrek net karılılık yıllık bazda %35,

çeyreksel olarak ise %45 azalış kaydetti.

ENJSA: Şirket, 2025 baz alınan net kar beklentisini ~7,5 milyar TL’den ~9,5

milyar TL’ye yükseltti. 2025 beklentileri kapsamında faaliyet gelirleri 52–57

milyar TL, yatırımlar 21–24 milyar TL ve düzenlemeye tabi varlık tabanı 80–90

milyar TL olarak açıklandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 104 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 81 seviyesinden 61 seviyesine geriledi. Aşırı alım bölgesini aşağı kırmış oldu. 

Takip edilmeli. Nötr.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın 5 günlük hareketli ortalamanın altına geldi. Takip edilmeli. Nötr.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,689 13,522 12,432

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 13,010 12,689 11,860

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,291 12,039 11,471

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,250 13,350 13,450 13,589 13,719 13,750 13,850 13,950
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.024 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.200 ve ardından 15.300 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.700 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kademeli yükselişine devam eden USDTRY, bu sabah 43,60

seviyesinden işlem görüyor. Olası geri çekilmelerin zayıf ve

sınırlı kaldığı gözlemleniyor. Bu çerçevede 42,50 seviyesi,

teknik görünümün korunması açısından kritik bir referans

alanı olarak izleniyor. Söz konusu seviye üzerinde kalıcılık

sağlandığı sürece, ana trendin korunduğu ve yukarı yönlü

beklentilerin geçerliliğini sürdürdüğü değerlendiriliyor.

42,50’nin aşağı yönlü kırılması hâlinde ise 42,40 ve 42,34

seviyeleri bir sonraki destek alanları olarak izlenecek.

EUR/TRY

Paritenin yükselen kanal formasyonu içerisinde üst

banttan geri çekilerek 51 seviyesine doğru daha dengeli

bir fiyatlama davranışı sergilediği izleniyor. Bu süreçte

paritenin konsolide olmaya devam ettiği görülürken,

teknik görünümde 51 bölgesi kısa vadede fiyatlamanın

denge bulabileceği kritik bir eşik olarak öne çıkıyor.

Mevcut hareketin ana trend dinamikleri açısından henüz

belirgin bir bozulmaya işaret etmediği değerlendiriliyor.

Aşağı yönlü hareketlerde 51,00, 50,50 ve 50,00 bandı

destek bölgesi olarak izlenirken, yukarı yönlü

hareketlerde 52,00 ve 52,50 seviyeleri kısa vadeli direnç

alanları olarak öne çıkıyor.

XAU/USD

Altın fiyatlamasının 5.100 seviyesi çevresinden gelen tepki

satışlarıyla birlikte yükselen kanalın alt bandına doğru

hareketine devam ettiği izleniyor. günlük kapanış bazında

4.650 desteğini takip ediyoruz. Bu seviye altına inişler

görülebilir ancak günlük kapanışların bu seviye üzerinde

oluşmaya devam etmesi yükseliş denemelerinin devamını

beraberinde getirebilir. 4000-4650 bandı destek bölgesi

olarak kritik bir rol oynarken, 4650 üstü günlük kapanışlar

yükseliş hareketinin devam etmesi için önem arz ediyor.

Aşağıda 4.800$ ve 4.720$ seviyeleri destek; olası tepki

hareketlerinde ise 5.200$, 5.250$ ve 5.400$ seviyeleri direnç

olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Tahminlerimiz paralel olarak 91 93 bölgesinin direnç olarak

çalıştığı gümüşte geri çekilmenin ardından, 65 seviyesi

çevresinde destek bulunduğu ve bu bölgeden gelen tepki

alımlarıyla fiyatlamanın 75 seviyesine kadar toparlandığı

izleniyor. Teknik görünümde 91–93 bandının güçlü direnç

bölgesi olmaya devam ettiği değerlendiriliyor. Aşağı yönlü

hareketlerin sürmesi hâlinde 72$, 70,50$ ve 68$ seviyeleri

kademeli destek alanları olarak takip edilebilir. Olası tepki

yükselişlerinde ise 85$, 90$ ve 92$ seviyeleri kısa vadeli

direnç bölgeleri olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16


