
Günlük Bülten
7 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalarda ABD’nin Venezüella’ya müdahalesi

sonrası hareketlenen jeopolitik gündemin ağırlığı sürüyor. ABD

Başkanı Trump son olarak gözünü yeniden bir başka NATO üyesi

olan Danimarka’ya ait Grönland’a dikerken, askeri seçenekler dahil

tüm ihtimallerin masada olduğunu söyledi. Avrupa’nın bu konudaki

rahatsızlığı sürüyor ve jeopolitik gerginliğin artabileceği kaygıları bu

sabah borsaları limitliyor. ABD vadelileri hafif negatif, Avrupa

vadelileri yatay, Asya’da ise genel olarak satıcılı bir seyir var. Borsa

İstanbul’da güçlü görünüm devam ediyor. BIST 100 Endeksi dün

12.023 seviyesinden kapandı ve %2,8 yükselen endekse en fazla

pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, KLRHO, BIMAS, THYAO,

TUPRS; endekse negatif etki edenler ise KONTR, DAPGM, FENER,

GRTHO, MIATK oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise THYAO, KCHOL, TUPRS, TOASO, ASTOR ve

HALKB oldu. Teknik açıdan endekste 12.200 ve 12.500 dirençleri ile

11.800 ve 11.500 destekleri izlenebilir. Yabancı alışları ve artan

hacimle yaşanan yükseliş nedeniyle momentumun korunacağını ve

dirençlerin test edileceğini düşünüyoruz. 12.500 bölgesinde bir

soluklanma görebiliriz, ancak 12 aylık uzun vadeli BIST 100 endeks

hedefimizin 15.200 olduğunu ve TL faizlerde gerilemenin devamı ile

şirketlerin hedef fiyatlarında yukarı revizyonların devam

edebileceğini hatırlatalım. Günün ajandasında Avrupa’da enflasyon

verileri ile ABD’de büyüme ve istihdam odaklı veriler izlenecek.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise güne 210 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 13:00 | AB | Yıllık TÜFE |

▪ 16:15 | ABD | Tarım Dışı İstihdam (bin) |

▪ 18:00 | ABD | ISM İmalat Dışı PMI |

▪ 18:00 | ABD | İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (milyon) |

▪ 18:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda jeopolitik gelişmeler yakından izlenirken, fiyatlamalar üzerindeki etkilerin sınırlı kaldığı görülüyor ve

endeksler rekorlarına devam ediyor. Jeopolitik ve siyasi risk başlıkları öne çıkmaya devam ederken, Beyaz Saray, ABD’nin

Grönland’a sahip olmayı ulusal güvenlik önceliği olarak gördüğünü ve bu hedef doğrultusunda askeri seçenekler dahil

tüm alternatiflerin masada olduğunu açıkladı. Kuzey Kutbu’nda Rusya ve Çin’e karşı caydırıcılık vurgusu, bölgesel güç

dengelerine ilişkin belirsizlikleri artırırken, jeopolitik primin özellikle emtia ve savunma eksenli varlıklarda canlı kalmasına

neden oluyor. ABD iç siyasetinde ise Trump, Cumhuriyetçi milletvekilleriyle yaptığı toplantıda 2026 ara seçimlerine dikkat

çekerek, seçimlerin kaybedilmesi halinde hakkında azil süreci başlatılabileceğini dile getirdi. Trump’ın savunma sanayii

üretim süreçlerini hızlandırma ve petrol şirketleriyle daha yakın temas kurma mesajları, hem savunma harcamaları hem de

enerji arzına ilişkin beklentileri etkiliyor. Trump ayrıca Venezuela operasyonunun “başarıyla tamamlandığını” savunarak,

petrol piyasasına yönelik daha doğrudan müdahalelerin sürebileceğine işaret etti. Trump’ın Venezuela’daki geçici

yönetimin ABD’ye 30–50 milyon varil petrol teslim edeceğini açıklaması da dikkat çekti. Piyasa fiyatından satılacağı

belirtilen bu petrolün ABD kontrolünde yönetileceği vurgusu, enerji tarafında arz görünümüne ilişkin tartışmaları yeniden

gündeme taşıdı. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da Almanya kasım ayı aylık ve yıllık perakende satış verileri

açıklanacak. TSİ 13:00’te Euro Bölgesi aralık ayı öncü TÜFE ve yıllık çekirdek TÜFE verileri takip edilecek. ABD’de TSİ

16:15’te ADP özel sektör istihdam değişimi, TSİ 18:00’de ISM hizmet endeksi, JOLTS açık iş pozisyonları, fabrika ve

dayanıklı mal siparişleri verileri açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,99 artarak 49.462,08 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,62 pozitif seyrederek 6.944,82 puanda ve Nasdaq endeksi %0,65 artışla 23.547,17 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,58 artarak 605,28 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,20 kayıpla 45.753,43, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,32

yükselişle 8.237,43 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,18 kazançla 10.122,73 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,09 değer kazanarak 24.892,20 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,99 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %1,26 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,41 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 1,1 baz puan artışla %4,1730, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,8 baz puan

yükselişle ile %3,7132 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,2 baz puan yükselişle %3,4632 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,8 baz puan düşüşle %2,842 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan azalarak %3,535 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 3,9 baz puan azalarak %3,553 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,32 kazançla 98,58 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,28

kayıpla 1,1748 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,30 azalışla 1,3501 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 156,65 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %1,03 yükselişle 4.494,83$ seviyesinden tamamladı. Gümüş ise %6,11 kazanç ile 81,27$

seviyelerinde. Altın / gümüş rasyosu ise 55,30 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %1,72 azalış ile varil başına 60,70$ seviyesinden, ham petrol ise %2,04 düşerek varil başına 57,13$

seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Reel efektif döviz kuru aralık ayında 71,1’e geriledi

Reel efektif döviz kuru (REK), aralık ayında tahminlerimize paralel bir düşüş kaydederek %1’e yakın bir reel değer kaybı ile 71,1

seviyesine indi. REK’teki bu düşüşte, nominal kur artışının TÜFE'deki artıştan daha fazla olması etkili oldu. Böylelikle Türk

lirasının eşit ağırlıklandırılmış döviz sepeti karşısındaki reel değer kaybı üst üste ikinci ayına taşındı.

Hazine dün 90,1 milyar TL tutarında iç borçlanma gerçekleştirdi

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün düzenlediği 5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT satışlar (36,5 milyar TL) dahil

piyasalardan toplam 71,2 milyar TL borçlandı. İhalede talep / satış rasyosu 2,57x ile güçlü bir talebi işaret ederken, ihalede

ortalama bileşik getiri %32,81 düzeyinde oluştu. Hazine ayrıca yine dün gerçekleştirdiği 2 yıl vadeli kira sertifikası doğrudan

satışında 18,9 milyar TL tutarında iç borçlanmaya gitti. Böylelikle dükü ihale ve doğrudan satışta toplam 90,1 milyar TL

borçlanan Hazine’nin, bu ayki toplam iç borçlanma tutarı 167,9 milyar TL’ye ulaştı. Bu haftaki ihaleler ve doğrudan satışın

ardından Hazine, 12 Ocak Pazartesi günü 2 yıl vadeli sabit kuponlu ve 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihaleleri, 13 Ocak Salı

günü 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile 26 Ocak Pazartesi günü 1 yıl vadeli altın

tahvili ve 1 yıl vadeli altına dayalı kira sertifikası doğrudan satışlarını gerçekleştirerek ocak ayı iç borçlanma programını

tamamlayacak. Hazine’nin Ocak – Mart 2026 dönemine ilişkin iç borçlanma stratejisi çerçevesinde, ocak ayı içerisinde 613,3

milyar TL’lik itfa karşılığında, üç doğrudan satış ve yedi ihale yoluyla iç piyasalardan toplam 487,7 milyar TL borçlanma

hedefleniyor; öngörülen geri çevirme rasyosu %80 seviyesinde.

Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALVES: Şirket, 1.200 ton bakır filmaşin satışı için sözleşme imzaladı.

Sözleşme tutarı baz fiyatlarla yaklaşık 16,0 milyon USD (yaklaşık 689,7

milyon TL) seviyesinde olup, ciroya olumlu katkı bekleniyor.

ARASE: Şirketin bağlı ortaklığı Aras Elektrik Dağıtım, 2026–2030 Beşinci

Uygulama Dönemi kapsamında şebeke ömrünü uzatmak ve kayıp kaçak

oranlarını azaltmak amacıyla 7,57 milyar TL tutarında planlı bakım

yatırımı gerçekleştirecek.

EBEBK: Ebebek, Aralık 2025’te Türkiye mağazaları ziyaretçi sayısının 4,56 

mn’a (Aralık 2024: 4,43 mn) yükseldiğini; son 12 ayda mağaza 

ziyaretçilerinin 53,7 mn’a (önceki yıl: 50,4 mn) çıktığını duyurdu. 

Ebebek.com ziyaretçi sayısı Aralık 2025’te 10,72 mn (Aralık 2024: 10,61 

mn), son 12 ayda 136,5 mn (önceki yıl: 130,2 mn) oldu.

ECOGR: Şirket, YEKA GES-2025 kapsamında kazandığı G25 Bolu GES (50

MWe) projesine ilişkin sözleşmeyi imzaladı. Proje için 2,64 milyon avro

katkı payı ödendi, 3,75 milyon avro tutarında kesin teminat mektubu

verildi. Santralin devreye alınmasıyla yıllık yaklaşık 118,6 GWh üretim ve

döviz bazlı gelir hedefleniyor.

EKOS: Ekos Teknoloji, AYEDAŞ’ın “Gazlı Hücre & Köşk Standart Alım” 

ihalesinde 2,45 mn USD’lik teklifiyle en avantajlı teklif sahibi olarak 1. 

sırada yer aldığını açıkladı.

KONTR: Şirket, TEİAŞ tarafından düzenlenen 154 kV Yeşilkent GIS Trafo

Merkezi Tamamlama Yapımı ihalesinde 376,99 milyon TL bedelle en

avantajlı teklifi vererek 1. sırada yer aldı. İhale sonucunun kesinleşmesi

için komisyon kararı bekleniyor.

KZGYO: Şirketin hakim ortağında gerçekleşen pay devri sonrası zorunlu

pay alım teklifi yükümlülüğü doğdu. Zorunlu pay alım teklifi fiyatı 22,89

TL olarak belirlenirken, teklifin onaylanması için SPK’ya başvuru yapıldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesine yükselerek güçlü bir görünümü 

desteklemektedir. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 76 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,646 11,252 11,306

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,340 11,209 11,108

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,150 11,073 10,970

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,600 11,700 11,800 12,024 11,930 12,150 12,250 12,350
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 13.744 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.900 ve ardından 14.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 13.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 13.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Yeni tarihi zirvesini gören paritede yukarı yönlü hareket

devam ediyor. Teknik göstergeler, yükseliş trendinin devam

etme ihtimalinin kuvvetli olduğuna işaret ediyor. 43,50

direnç; 42,50, 42,40 ve 42,34 seviyeleri destek olarak

izlenebilir.

EUR/TRY

50,75-50,25 aralığında yatay hareketine devam eden

paritede yön arayışı devam ediyor. Teknik göstergeler,

paritenin 50,00 seviyesine kadar düşmesi halinde bu

seviyeden kendine destek bulma ihtimalinin güçlü

olduğunu gösteriyor. 50,00, 49,50 ve 49,25 seviyeleri

destek; 50,75 ise direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Altında 4.500$ seviyesi etrafında kâr realizasyonları

izlenirken, teknik göstergeler bu seviyenin üzerinde kalıcılık

sağlanması halinde yükselişin yeni tarihi zirvelerle devam

edebileceğine işaret ediyor. Günlük grafikte devam yükseliş

kanalı, yakın vade için 4.300 – 4.600 seviyeleri arasında bir

hareket ihtimaline işaret ediyor. Altında 4.330$, 4.270$ ve

4.200$ seviyeleri destek, 4.480$ ve 4.550$ seviyeleri ise

direnç olarak takip ediliyor.

XAG/USD

Hacimli yükselişini sürdüren gümüşte, teknik göstergeler

80,00$ seviyesinin destek olarak korunması halinde fiyatın

84,00$ seviyesini test etme potansiyelinin güçlü olduğuna

işaret ediyor. Günlük grafikte yükseliş kanalının devam

ettiği görülürken, kanal sınırları gelecek dönemde fiyatın

74$ – 86$ bandı içerisinde hareket edebileceğini gösteriyor.

Bu çerçevede 76,00$, 70,00$ ve 69,50$ seviyeleri destek;

84,00$ seviyesi ise direnç olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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