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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar yeni haftaya, Fed Başkanı Powell’a

yönelik ABD Adalet Bakanlığı’ndan iletilen cezai yargılama celbi ile

başlıyor. Fed bağımsızlığının sorgulandığı, kurumsal yapıların ve

anayasal sistemin işleyişine dair endişelerin arttığı bir dönemde

gelen celp haberi ve sonrasında Fed Başkanı Powell’ın açıklamaları

bu sabah ABD vadelilerine %0,50 – 0,80 arası satışlar getiriyor. Fakat,

Avrupa vadelileri yatay, Asya’da ise açık bölge borsaları genel olarak

pozitif bölgede. İlerleyen saatlerde Avrupa borsalarında da zayıflama

ihtimali var. Borsa İstanbul’un bu gelişmelerden etkileneceğini

düşünmüyoruz. Cuma günü %0,93 yükselen, 12.200 ile günün

zirvesinde ve TL bazında yeni zirve görerek kapanan BIST 100

Endeksinde para girişi ve yüksek hacimler sürüyor. Cuma günü

endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, BIMAS,

AKBNK, PASEU, KTLEV; endekse negatif etki edenler ise SASA,

THYAO, TCELL, SISE, ENKAI oldu. Geçtiğimiz hafta genelinde düzenli

para girişi ile dikkat çeken şirketler ise ASELS, KCHOL, BIMAS,

ASTOR, PGSUS ve TUPRS. Teknik açıdan 12.200 / 12.500 bandı bir

soluklanma alanı olabilir, bununla beraber dolar bazlı grafikler ve

güncel kurlar üzerinden tespit ettiğimiz bir sonraki direnç alanı ise

12.800 / 13.000 bölgesi. Mevcut momentum, para girişi, artan

hacimler ve yukarı revizyonları devam eden şirket değerlemeleri

nedeniyle endeksin bu bölgeye devam edebileceğini düşünüyoruz.

Günün ajandası sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise güne 216

baz puandan başlıyor. ABD’nin Venezüella’ya müdahalesi sonrasında

CDS’lerde yaşanan artış hız kesmiş durumda, ancak jeopolitik riskler

devam ediyor.

Ekonomik Takvim

▪ 21:00 | ABD | 10 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda fiyatlamalar, ABD Merkez Bankası’nın kurumsal bağımsızlığına yönelik artan sorgulamalar ve jeopolitik

risklerin güvenli liman talebini güçlendirmesi ekseninde şekilleniyor. Fed Başkanı Jerome Powell hakkında başlatılan adli

soruşturma, para politikasının siyasallaşabileceğine yönelik endişeleri artırırken, ABD doları son bir ayın zirvesinden geri

çekildi ve risk iştahı vadeli piyasalarda zayıfladı. Powell’ın görevini sürdürme kararlılığına karşın, ABD yönetimi ile Fed

arasındaki gerilimin derinleşmesi küresel risk algısını olumsuz etkiliyor. Trump yönetiminin Venezuela petrol gelirlerini

korumaya yönelik kararname yayımlaması ve Küba’ya petrol akışını durduracağı yönündeki açıklamaları, enerji

piyasalarında siyasi risk–arz dengesi tartışmalarını öne çıkarıyor. İran’daki artan gerilimlerin de etkisiyle altın güvenli liman

talebiyle 4.500 doların üzerine çıkarak tarihi zirvesini yeniliyor, yükseliş değerli metaller geneline yayılırken gümüş, platin

ve paladyumda da sert hareketler izleniyor. Hisse senedi tarafında ise tüm bu belirsizliklere rağmen ABD borsaları

geçtiğimiz hafta dirençli seyrini korudu. S&P 500 endeksi yarı iletken hisseleri öncülüğünde haftanın son gününde 6.966

puanla yeni bir rekor kapanış gerçekleştirirken, haftalık kazançlar yüzde 1’in üzerine çıktı. Bugün yurt dışı ajandada,

Avrupa ve ABD tarafında öne çıkan bir veri bulunmuyor. Avrupa’da TSİ 11:50’de ECB Başkan Yardımcısı De Guindos’un

ABD’de ise TSİ 20:30’da FOMC üyesi Bostic’in konuşmasını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,48 yükselerek 49.504,07

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,65 pozitif seyrederek 6.966,28 puanda ve Nasdaq endeksi %0,81 artışla 23.671,35

puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde negatif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,97 artarak 609,67 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,10 kazançla 45.719,26, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,44

yükselişle 8.362,09 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,80 kazançla 10.124,60 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,53 değer kazanarak 25.261,64 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,61 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,86 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,60 yükselişe işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 1,9 baz puan artışla %4,1672, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,2 baz puan

yükselişle ile %3,7272 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,8 baz puan artışla %3,4881 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,1 baz puan düşüşle %2,863 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 1,4 baz puan azalarak %3,496 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 0,6 baz puan azalarak %3,522 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,20 artışla 99,13 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,20

kayıpla 1,163 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,26 azalışla 1,340 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,89 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın son işlem gününü %0,71 yükselişle 4.509,50$ seviyesinden tamamladı. Gümüş, cuma günü %3,71 yükseliş

ile 79,85 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 56,47 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %2,18 yükseliş ile varil başına 63,34$ seviyesinden, ham petrol ise %02,35 artarak varil başına

59,12$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki ihale düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bu hafta 12 Ocak Pazartesi günü 2 yıl vadeli sabit kuponlu ve 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli, 13 Ocak

Salı günü ise 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi düzenleyecek. Bu haftaki ihalelerin

ardından Hazine, 26 Ocak Pazartesi günü 1 yıl vadeli altın tahvili ve 1 yıl vadeli altına dayalı kira sertifikası doğrudan satışları

düzenleyecek ve ocak ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine’nin Ocak – Mart 2026 dönemine ilişkin iç borçlanma

stratejisi çerçevesinde, ocak ayı içerisinde 613,3 milyar TL’lik itfa karşılığında, üç doğrudan satış ve yedi ihale yoluyla iç

piyasalardan toplam 487,7 milyar TL borçlanma hedefleniyor; öngörülen geri çevirme rasyosu %80 seviyesinde. Ay başından

bu yana toplam 167,9 milyar TL’lik iç borçlanma gerçekleştiren Hazine’nin, bu haftaki ihaleler ve gelecek hafta düzenlenecek

olan doğrudan satışlarda yaklaşık 320 milyar TL’lik bir iç borçlanmaya gitmesi beklenebilir.

Sanayi üretimi kasım ayında aylık %2,5, yıllık %2,4 artış gösterdi

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi kasım ayında aylık bazda %2,5 artış kaydederken, takvim etkilerinden

arındırılmış sanayi üretimi ise yıllık bazda %2,4 yükseldi. Alt kalemlerin detaylarını incelediğimiz: Savunma sanayi ürünlerini de

içeren diğer ulaşım araçlarının imalatında yıllık bazdaki yükselişin güç kaybettiği ve ekim ayındaki %22,3’lük yükselişin

ardından kasımda yıllık %5 düzeyinde sınırlı bir artış yaşandığı görülüyor. Haziran – Eylül döneminde bu kalemdeki yıllık artışlar

%50’nin üzerinde gerçekleşmişti. Aylık bazda ise diğer ulaşım araçları imalatı kalemi %23,4’lük güçlü bir artış kaydederek üst

üste dört aylık daralmanın ardından ilk aylık artışını kaydetti. Dayanıklı ve dayanıksız tüketim malı imalatında da zayıf görünüm

devam ediyor. Bu kalemlerdeki yıllık üretim sırasıyla %3,2 ve %6,4 gerilerken, aylık bazdaki performanslar da kasım ayında

zayıf almaya devam etti. Sermaye mallarında ise yıllık bazda %10,9 ile artış eğilimi korunurken, buradaki aylık üretim üst üste

dört aylık daralmanın ardından kasımda %5,9’luk artış ile artıya geçti. Yüksek teknoloji kaleminde yıllık büyüme %30,9 ile güçlü

seyrini korurken, buradaki aylık arış da %10,5 ile son 2 ayın en iyi performansını kaydetti. Genel çerçevede sanayi üretiminde

kaydedilen yıllık büyümede sektörler arası ayrışmanın belirgin olduğunu görüyoruz. Bu nedenle reel sektörde genele yayılmış

bir toparlanmadan bahsedemiyoruz. Öncü göstergeler sanayi aktivitesindeki ana eğilimin kısa vadede zayıf kalacağına,

finansal koşullarda beklediğimiz kademeli gevşeme ile yılın ikinci yarısında ise kısmi bir toparlanma ihtimaline işaret ediyor.

Sanayi Üretim Endeksi (Mevsim ve takvim etkilerinden arınd., 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
YYAPI: Yeşil Yapı, Yeşil Global Enerji A.Ş.’deki %29,90 oranındaki

paylarının %1,13’üne tekabül eden kısmını 215 milyon TL bedelle

sattığını ve satış sonrası şirketteki pay oranının %28,77’ye gerilediğini

açıkladı.

TCKRC: Kıraç Galvaniz, ürün gamını genişletme hedefi kapsamında

yaptığı 1,9 milyon EUR tutarındaki robotik ve tam otomatik üretim

yatırımı ile 2026 yılında yaklaşık 10 milyon EUR ek ciro katkısı

hedeflediğini açıkladı.

ASTOR: Şirket, ABD’de yerleşik bir firma ile üretim faaliyetlerine yönelik

denetim ve inceleme sürecinin başladığını açıkladı.

TUCLK: Şirket, tedarik sözleşmesi imzaladı. Anlaşmanın 2026–2028

döneminde yaklaşık 13 milyon Euro ek ciro yaratması bekleniyor.
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Model Portföy



Günlük Bülten
12 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 18 seviyesine yükselerek güçlü bir görünümü 

desteklemektedir. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 79 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,986 11,334 11,324

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,524 11,234 11,146

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,258 11,090 10,998

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,900 12,000 12,100 12,201 12,156 12,300 12,400 12,500
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 13.785 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.900 ve ardından 14.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 13.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 13.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

43,16 ile tarihi zirvesini gören parite bu sabah 43,14

seviyesinden işlem görmeye devam ediyor. Yukarı yönlü

hareketine devam eden parite için teknik göstergeler,

hareketin ilk etapta 43,50 seviyesine kadar devam

edebileceğini gösteriyor. 43,50 direnç; 42,50, 42,40 ve 42,34

seviyeleri destek olarak izlenebilir.

EUR/TRY

50,25 seviyesinde tutunmaya çalışan parite için teknik

göstergeler, yukarı yönlü trendin devam ettiğini ve 50,00

seviyesinin altına kalıcı fiyat hareketlerinin gerçekleşme

olasılığının düşük olduğunu gösteriyor. 50,00, 49,50 ve

49,25 seviyeleri destek; 50,75 ise direnç olarak izlenebilir.

XAU/USD

4.600$ seviyesini gören altın, yeni tarihi zirve seviyesini

görmüş durumda. Teknik göstergeler, fiyatın bu seviyeden

kısmı kar satışları ile karşılaşıp geri çekilme ihtimalinin

olduğunu gösteriyor. Ancak geri çekilmelerin 4.300$

seviyesini aşağı yönlü kırmadığı sürece, ana yönün yukarı

olmaya devam edeceğini de yansıtmakta. Altında 4.330$,

4.270$ ve 4.200$ seviyeleri destek, 4.600$ ve 4.650$

seviyeleri ise direnç olarak izlenebilir.

XAG/USD

84,00$ seviyesini tekrardan test eden gümüş, bu seviyenin

hemen altında işlem görmeye devam ediyor. Teknik

göstergeler, gümüşün yukarı yönlü hareketinin 85,00$

seviyesine kadar devam edip yeni tarihi zirvesini görme

ihtimalinin kuvvetli olduğuna işaret ederken, fiyatın 85,00$

seviyesinden kısmi geri çekilme yaşama ihtimalinin de

bulunduğunu gösteriyor. Gümüşte 80,00$, 76,00$ ve 70,00$

seviyeleri destek; 84,00$ ve 85,00$ seviyeleri ise direnç

olarak takip edilebilir.



Günlük Bülten
12 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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