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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı bu sabah yatay pozitif bölgede. ABD’de

konut sektörüne yönelik 200 milyar dolarlık destek açıklamaları,

büyümelerde yukarı revizyonlar ve Fed yöneticilerinden gelen faiz

indirim mesajları gibi destekleyici gelişmelere karşın ABD vadelileri

bu sabah yatay. Avrupa vadelileri ve Asya borsaları ise genel olarak

alıcılı. Borsa İstanbul’da, dün 11.900 desteğinden verilen tepki

sonrasında günlük bazda %0,5 yükselişle 12.088 seviyesinden

kapanış gerçekleşti. Endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş

şirket DSTKF, PASEU, ASTOR, THYAO, BIMAS; endekse negatif

etki edenler ise SASA, TUPRS, TRALT, ASELS, DAPGM oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise ASTOR,

BIMAS, VAKBN ve ENKAI. Teknik açıdan 11.800 / 11.900 destek

bölgesi ile 12.150 / 12.200 direnç bölgesi en yakın destek ve direnç

alanı olarak izlenebilir. Günün ajandasında içeride Kasım ayı sanayi

üretimi takip edilecek. Kasım ayında altın ve enerji harici ara malı

ithalatı aylık bazda %3,4 düşüş kaydederken, yıllık bazda ise %6,8

yükseliş göstermişti. Bir başka öncü gösterge olan İstanbul Sanayi

Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI ise Kasım’da 46,5’ten 48’e yükselerek

Şubattan bu yana en yüksek seviyesine ulaşmıştı. Öncü sinyaller

doğrultusunda Kasım ayında takvim etkilerinden arındırmış sanayi

üretiminin yıllık bazda %4 civarında artış gösterebileceğini tahmin

ediyoruz. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise güne 217 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç |

▪ 16:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam |

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda risk algısı, yaklaşan ABD istihdam verisi ve para politikasına jeopolitik belirsizlikler ekseninde

şekilleniyor. ABD Başkanı Donald Trump’ın savunma harcamalarının yıllık 1,5 trilyon dolara çıkarılmasına yönelik çağrısı,

savunma sanayi hisselerinde sert alımları beraberinde getirirken sektör endeksleri güçlü bir performans sergiledi. ABD

tarafında konut piyasasını desteklemeye yönelik adımlar öne çıkarken, Başkan Donald Trump’ın 200 milyar dolarlık ipotekli

tahvil alımı talimatı mortgage faizlerini aşağı çekme ve konut finansman koşullarını gevşetme hedefiyle piyasalara

doğrudan likidite sinyali verdi. Öte yandan ABD Senatosu’nda, Trump’ın Venezuela’da askeri güç kullanımını sınırlamayı

amaçlayan “Savaş Yetkileri Yasası” kapsamındaki tasarının Genel Kurul’a taşınması, yürütme–yasama dengesi açısından

dikkatle izleniyor. Asya’da ise Çin’de tüketici enflasyonunun yıl sonu harcamalarıyla hızlanmasına karşın üretici

fiyatlarındaki deflasyonun sürmesi, temel talepteki zayıflığın tamamen giderilemediğine işaret ediyor. Bugün yurt dışı

ajandada, TSİ 10:00’da Almanya kasım ayı aylık ve yıllık sanayi üretimi verileri takip edilecek. ABD’de ise TSİ 16:30’da tarım

dışı istihdam değişimi, işsizlik oranı ve ortalama saatlik kazançlar verileri izlenecek. Ayrıca, TSİ 16:30’da konut başlangıçları

ve yapı ruhsatları, TSİ 18:00’de Michigan Tüketici Güven Endeksi açıklanacak. Ayrıca, TSİ 21:35’te Richmond Fed

Başkanı’nın konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,55 artarak 49.266,11

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,01 pozitif seyrederek 6.921,46 puanda ve Nasdaq endeksi %0,44 azalışla

23.480,02 puanda tamamladı.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, 0,19 düşüşle 603,83 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,25 kazançla 45.671,70, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,12 yükselerek 8.243,47 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,04 kayıpla 10.044,69 puandan kapandı. Almanya'da DAX

40 endeksi %0,02 değer kazanarak 25.127,46 puana çıktı.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,57 pozitif, Hong Kong Hang Seng yatay bir seyirle ve Çin

CSI 300 endeksi %0,15 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın dördüncü işlem gününü 1,9 baz puan azalışla %4,1672, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,2 baz puan

artış ile %3,7272 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,8 baz puan yükselerek %3,4881 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3 baz puan azalışla %2,81 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1,9 baz puan düşerek %3,51 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

3,1 baz puan azalışla %3,52 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününe %0,25 yükselişle 98,93 seviyesinde başlarken, EURUSD paritesi de %0,13 kayıpla

1,166 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,14 azalarak 1,343 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 156,87 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın son işlem gününe %0,48 artışla yeni rekor seviyeler olan 4.477,65$ seviyesinden başlıyor. Gümüş %1,52

kayıpla ile 76,99 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 58,15 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol haftanın son işlem gününde %3,39 artarak varil başına 61,99$ seviyesinde, ham petrol de %3,16 yükselerek

varil başına 57,76$ seviyesinden işlem görerek başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da kasım ayına ilişkin sanayi üretimi verileri açıklanacak

Dış ticaret verileri, sanayi üretimi tahminlerimiz açısından yol gösterici nitelikte. Kasım verilerinde altın ve enerji harici ara malı

ithalatı aylık bazda %3,4 düşüş kaydederken, yıllık bazda ise %6,8 yükseliş gösterdi. Sanayi üretimine ilişkin diğer bir önemli

öncü gösterge olan İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI ise kasımda 46,5’ten 48’e yükselerek şubattan bu yana en

yüksek seviyesine ulaşırken, 50 eşik değerin altında kalmaya devam etti. Öncü sinyaller doğrultusunda kasım ayında mevsimsel

etkilerden arındırılmış aylık sanayi üretiminin negatif bölgede kalmaya devam edebileceğini, takvim etkilerinden arındırmış

sanayi üretiminin ise yıllık bazda %4 civarında artış gösterebileceğini tahmin ediyoruz.

Hissede yabancı girişi beşinci haftaya ulaştı

Yabancı yatırımcılar, 26 Aralık – 2 Ocak haftasında hisse senedi piyasasında 102,3 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo

işlemleri hariç 288,5 milyon dolar tutarında net alım gerçekleştirdiler. Böylelikle hisse senedi piyasasında yabancı girişi üst üste

beşinci haftada da devam ederken, yabancı yatırımcıların toplam tahvil stoku içerisindeki payı ise %7,3’ten %7,5’e yükselerek

mart ayından bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Kasım başından bu yana yabancı yatırımcının standart portföy kanallarına

olan ilgisinin arttığı gözlemlenirken; son iki aylık süreçte kümülatif yabancı girişi tahvil piyasasında 2,2 milyar dolar, hisse

senedi piyasasında 861 milyon dolara ulaştı. Para & banka istatistikleri cephesinde ise 26 Aralık – 2 Ocak haftasında, yurt içi

yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 969 milyon dolar gerilerken; söz konusu düşüşün 245 milyon

dolarlık kısmı hanehalkı, 724 milyon dolarlık kısmı ise kurumlar DTH’larındaki azalmadan kaynaklandı. Altın hesaplarında

görülen 1,08 milyar dolarlık artış ile birlikte, yerleşiklerin altın dahil toplam DTH hesapları ise aynı hafta içerisinde fiyat

etkisinden arındırılmış olarak 112 milyon dolar yükseliş kaydetti. Son olarak TCMB rezervlerindeki değişime bakacak olursak:

26 Aralık – 2 Ocak haftasında TCMB net döviz rezervi 2,9 milyar dolar azalarak 76,8 milyar dolar olurken, brüt döviz rezervi ise

4,8 milyar dolar düşüşle 189,2 milyar dolara indi. Bu dönemde swap stoku 2 milyar dolar artışla 14,3 milyar dolara çıkarken,

swap hariç net rezerv ise 4,9 milyar dolar gerileyerek 62,5 milyar dolara indi.

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

Yabancı Net Portföy Hareketleri (yıllık, milyar US$)

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

O
ca

 1
9

E
ki

 1
9

T
e
m

 2
0

M
a
y 

2
1

Ş
u

b
 2

2

K
a
s 

2
2

E
yl

 2
3

H
a
z 

2
4

M
a
r 

2
5

O
ca

 2
6

Hisse Tahvil (repo hariç)



Günlük Bülten
9 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Şirket ve Sektör Haberleri
AGESA: Şirket aralık ayı brüt prim üretimini açıkladı. Buna göre, aralık ayı prim

üretimi yıllık %96, aylık %25 artışla 2.8 milyar TL olarak gerçekleşti. 2025 yılı

toplam brüt prim üretimi ise yıllık %70 artışla 24.4 milyar TL’ye ulaştı.

ANHYT: Şirket aralık ayı brüt prim üretimini açıkladı. Buna göre, aralık ayı prim

üretimi yıllık %88, aylık %37 artışla 2.5 milyar TL olarak gerçekleşti. 2025 yılı

toplam brüt prim üretimi ise yıllık %66,5 artışla 20.7 milyar TL’ye ulaştı.

ARDYZ: ARD Grup Bilişim, savunma sistemi altyapısında kullanılacak donanım 

tedariği için KDV dahil 1.9 milyon USD (80,0 mn TL) tutarında sipariş aldığını 

duyurdu.

BJKAS: Beşiktaş Jimnastik Kulübü Derneği, şirket sermayesinin %10’una tekabül

eden 436,5 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

BVSAN: Şirketin bağlı ortaklığı, yurt dışında faaliyet gösteren bir firma ile

yaklaşık 2,0 milyon avro sözleşmesi imzaladı.

EBEBK: ebebek, Aralık 2025’te Türkiye mağazaları + e-ticarette satılan ürün 

adedinin 9.158.367 olduğunu (Aralık 2024: 7.484.654) açıkladı. Ayrıca Aralık 

2025’te sona eren 12 ayda toplam adedin 105.453.621’e çıktığını (2024 aynı 

dönem: 90.562.934) duyurdu.

GRTHO: Bağlı ortaklık bir firma ile 30 bin ton (+/-%10) mısır satışı için anlaşma

sağladı. İşlem tutarı yaklaşık 306 milyon TL olup, 2024 cirosunun yaklaşık %9’una

denk geliyor.

HEDEF: Şirket, Colendi Menkul Değerler A.Ş.’nin sermayesinin %2,45’ini temsil

eden payları 11,7 milyon TL bedelle satın aldı. İşlem sonrası Colendi Menkul’deki

pay ve oy hakkı %53,45’e yükseldi.

NUHCM: Şirket, verimlilik ve karlılığa katkı sağlayabilecek yurt içi ve yurt dışı

yatırım fırsatlarını değerlendirmeye devam ettiğini açıkladı. Henüz somut bir

işlem bulunmuyor.

TAVHL: Şirket, aralık ayı yolcu istatistiklerini açıkladı. Buna göre, aralık ayı

hizmet verilen toplam yolcu sayısı yıllık %11,7 artışla 6,8 milyon olarak

gerçekleşti. 2025 yılı toplam yolcu sayısı ise yıllık bazda %6 artışla 113 milyon

kişiye ulaştı.

TKNSA: Teknosa, kayıtlı sermaye tavanı süresini 2026–2030’a uzatma, tavanı 2,0 

mlr TL’ye yükseltme kararı aldığını açıkladı.

TRHOL & TERA: Şirket, Asya Pasifik bölgesinde faaliyet gösteren bir katılım

bankasının satın alımına yönelik bağlayıcı olmayan teklif verdiğini ve sürecin

inceleme ve müzakereler aşamasında olduğunu açıkladı. İşlemin tamamlanması

izinler ve bağlayıcı sözleşmelere bağlı.

TURSG: Şirket aralık ayı brüt prim üretimini açıkladı. Buna göre, aralık ayı prim

üretimi yıllık %49, aylık bazda ise %31 artışla 17.9 milyar TL olarak gerçekleşti.

2025 yılı toplam brüt prim üretimi ise yıllık %45 artışla 147 milyar TL’ye ulaştı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 106 seviyesine yükselerek güçlü bir görünümü 

desteklemektedir. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 77 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,878 11,334 11,324

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,460 11,234 11,146

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,220 11,090 10,998

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,700 11,800 11,900 12,088 12,049 12,200 12,300 12,400
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 13.651 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.800 ve ardından 13.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 13.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 13.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Yükselen trend yapısını koruyan paritede, teknik

göstergeler momentumun yukarı yönlü seyrini

sürdürdüğüne işaret ediyor. Mevcut fiyatlama, kısa vadede

geri çekilmelerin sınırlı kalabileceği ve yükseliş eğiliminin

korunabileceği bir görünüme işaret ederken, 43,50 seviyesi

ilk önemli direnç olarak izleniyor. Aşağıda ise 42,50 – 42,40

– 42,34 bandı destek bölgesi olarak takip edilecek.

EUR/TRY

50,75-50,25 aralığında konsolide olmaya devam eden

parite, 50,25 seviyesinden kendine destek bulmaya

devam ediyor. Teknik göstergeler, paritenin 50,00

seviyesi altına kalıcı hareket gerçekleştirme ihtimalinin

güç olduğuna işaret ediyor. 50,00, 49,50 ve 49,25

seviyeleri destek; 50,75 ise direnç olarak izlenebilir.

XAU/USD

Altın 4.500$ seviyesinde karşılaştığı direnç seviyesinin

hemen altında işlem görmeye devam ediyor. Teknik

göstergeler, fiyatın bu seviye üzerine kalıcılığını

sağlayabilmesi durumunda yeni tarihi zirveler görme

ihtimalinin muhtemel olduğuna işaret ediyor. Devam eden

yükseliş kanalı kısa vadede 4.300 – 4.600 seviyeleri arasında

hareket ihtimaline işaret ediyor. Altında 4.330$, 4.270$ ve

4.200$ seviyeleri destek, 4.480$ ve 4.550$ seviyeleri ise

direnç olarak takip edilebilir.

XAG/USD

80,00$ seviyesinden kar realizasyonu ile karşılaşan gümüşte

geri çekilme devam ediyor. Günlük grafikte devam eden

yükseliş kanalının alt çizgisinin (kanal desteğinin) geçtiği

74$ seviyesi kritik destek konumunu koruyor. Teknik

göstergelerin ürettiği sinyaller, bu seviye üzerinde bir

tutunma çabası oluşabileceğine işaret ediyor. Kanal

sınırlarını gözeterek, gümüş fiyatlarının yakın vadede 74$ –

86$ bandı içerisinde hareket edebileceğini

değerlendiriyoruz. 76,00$, 70,00$ ve 69,50$ seviyeleri

destek; 84,00$ seviyesi ise direnç olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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