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Güne Başlarken

Günaydın. Güne, ABD Başkanı Trump’ın “İran ile iş yapan ülkelere

%25 ek gümrük vergisi” açıklaması ile başlıyoruz. Bu gelişmenin

ekonomik etkilerinden çok, İran’a yönelik baskının artırılması ve

jeopolitik stresin sürdürülmesi açısından okunması gerekiyor.

Küresel piyasalar bu sabah sakin, ABD vadelileri hafif negatif, Avrupa

vadelileri hafif pozitif, Asya ise ortalamada alıcılı bir seyir izliyor.

2025 yılı 11 aylık verilere göre, Türkiye’nin ithalatında İran’ın payı

%0,7, ihracatında ise %1,1. Bu oranlar düşük olsa da haber akışına

bağlı algı fiyatlaması bugün Borsa İstanbul’da sınırlı bir baskı

yaratabilir. BIST’te dün %0,44 yükselişle 12.255 puandan kapanış

yaşanırken gün içinde 12.378 seviyesi test edildi. Geçmişte de

paylaştığımız gibi, son yükselişin ivme kaybedebileceği bir

soluklanma bölgesi olan 12.200 / 12.500 bölgesine gelmiş

bulunuyoruz. 12.500 üzerinde 12.800 / 13.000 direnç bölgesi takip

edilebilir, ancak öncesinde bir süre bekleyebiliriz. 12.000 / 12.200

bandı ise destek alanı olarak izlenebilir. Endekse dün en fazla pozitif

katkı sağlayan ilk beş şirket BIMAS, TUPRS, ASELS, KCHOL,

ASTOR olurken, son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise THYAO, TUPRS, TRALT, KCHOL, BIMAS, ASTOR,

SAHOL ve ULKER oldu. Günün ajandasında içeride cari denge,

ABD’de TÜFE verileri izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise

güne 216 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | Aylık TÜFE |

▪ 16:30 | ABD | Yıllık TÜFE |

▪ 18:00 | ABD | Yeni Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda risk iştahı, belirsizliklere rağmen hisse senedi piyasalarındaki güçlü görünümle destekleniyor. ABD

borsaları haftaya rekorlarla başlarken, S&P 500 yüzde 0,2 yükselişle yeni bir tarihi zirvede kapanış yaptı; Dow Jones

Endeksi 86 puan artışla rekor tazelerken, Nasdaq yüzde 0,3 değer kazandı. Gün içindeki satış baskısına rağmen

endekslerin toparlanması, yatırımcıların makro ve politik riskleri şimdilik ikinci plana ittiğine işaret ediyor. Son gelişmeler

ile Fed’in bağımsızlığına yönelik endişelerin derinleştiği ve jeopolitik risklerin yeniden ön plana çıktığı bir görünüm hakim.

Eski Fed başkanları Yellen, Bernanke ve Greenspan’in de aralarında bulunduğu isimlerin, Fed Başkanı Powell hakkında

başlatılan cezai soruşturmayı açık biçimde kınaması, söz konusu sürecin para politikasına siyasi müdahale niteliği taşıdığı

yönündeki kaygıları artırdı. Jeopolitik cephede ise ABD Başkanı Donald Trump’ın İran ile iş yapan ülkelere yüzde 25

gümrük vergisi uygulanacağını açıklaması ve Beyaz Saray’ın diplomasi önceliğini vurgulamakla birlikte askeri seçeneğin

masada olduğunu yinelemesi, Orta Doğu kaynaklı belirsizlikleri artırıyor. Kritik mineraller tarafında ABD Hazine Bakanı

Bessent’in müttefik ülkelerle tedarik zincirlerinin güvence altına alınmasına yönelik toplantısı, stratejik emtialarda uzun

vadeli arz güvenliği temasını öne çıkarıyor. Bu ortamda altın, Fed’e yönelik baskılar ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle

rekor seviyelere yakın seyrini koruyor. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında öne çıkan bir veri bulunmuyor. ABD’de

TSİ 16:30’da aralık ayı aylık ve yıllık TÜFE verileri açıklanacak. Ayrıca, TSİ 18:00’de St. Louis Fed Başkanı Musalem’in

konuşması ve aynı saatte yeni konut satışları verisi takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,17 artarak 49.590,20 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,16 pozitif seyrederek 6.977,27 puanda ve Nasdaq endeksi %0,26 artışla 23.733,90 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde negatif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde sınırlı pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,21 artarak 610,95 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,03 kazançla 45.732,20, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,04 düşüşle 8.358,76 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,16 kazançla 10.140,70 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,57 değer kazanarak 25.405,34 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri sınırlı pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %3,51 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,98 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,31 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 0,9 baz puan artışla %4,1752, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,5 baz puan

yükselişle ile %3,7552 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 0,2 baz artarak azalarak %3,5343 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,2 baz puan düşüşle %2,841 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 2,7 baz puan azalarak %3,468 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 1,7 baz puan azalarak %3,505 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,27 azalışla 98,86 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,03

kazançla 1,166 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,26 artışla 1,354 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 158,14 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ilk işlem gününü %1,95 yükselişle 4.597,51$ seviyesinden tamamladı. Gümüş, pazartesi günü %6,57 yükseliş

ile 85,10 $ seviyesindeyken, bu sabah yatay seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 56,74 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %0,84 yükseliş ile varil başına 63,87$ seviyesinden, ham petrol ise %0,64 artarak varil başına

59,50$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki ihale düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ilk ihracını ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden

ihracını gerçekleştirecek. Hazine dün düzenlediği 2 yıl vadeli sabit kuponlu ve 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihalelerinde,

ROT satışlar dahil 78,3 milyar TL borçlandı.2 yıl vadeli sabit kuponlu ihalede talep/satış rasyosu 3,09x ile güçlü bir talebe işaret

ederken, ortalama bileşik getiri %36,87 seviyesinde oluştu. TÜFE’ye endeksli ihalede ise net satış tutarı 650 milyon TL ile sınırlı

kalmasına rağmen, talep/satış rasyosu 10,94x ile oldukça yüksek gerçekleşti; reel bileşik getiri %5,3 oldu. Dünkü ihalelerle

birlikte Hazine’nin ocak ayı iç borçlanması 246,2 milyar TL’ye ulaştı. Bugünkü iki ihalenin ardından Hazine, 26 Ocak Pazartesi

günü düzenlenecek 1 yıl vadeli altın tahvili ve altına dayalı kira sertifikası doğrudan satışlarıyla ocak ayı iç borçlanma

programını tamamlayacak. Hazine’nin Ocak–Mart 2026 dönemine ilişkin iç borçlanma stratejisi çerçevesinde, ocak ayında

613,3 milyar TL itfa karşılığında 487,7 milyar TL borçlanma hedeflenirken, geri çevirme rasyosu %80 seviyesinde bulunuyor. Bu

çerçevede, ay başından bu yana 246,2 milyar TL borçlanan Hazine’nin, bugünkü ihaleler ve gelecek hafta yapılacak doğrudan

satışlarla yaklaşık 240 milyar TL daha iç borçlanmaya gitmesi beklenebilir.

Cari işlemler dengesinin kasımda 2,8 milyar dolar açık vermesini bekliyoruz

Cari işlemler dengesinin, dört ay üst üste fazla verdikten sonra 2025 yılının son iki ayında yeniden açığa dönmesini bekliyoruz.

Seyahat gelirlerindeki mevsimsel zayıflama ve dış ticaret açığındaki artışın etkisiyle, cari işlemler dengesinin kasım ayında 2,8

milyar dolar açık vereceğini tahmin ediyoruz. Bu çerçevede, 12 aylık cari açığın kasım itibarıyla yaklaşık 22 milyar dolar

seviyesinde yatay kalmasını öngörüyoruz. Cari işlemler açığının 2025 yılını yaklaşık 20 milyar dolar (GSYİH’nın %1,3’ü)

seviyesinde tamamlamasını bekliyoruz. 2026 yıl sonu için cari açık tahminimiz ise 25 milyar dolar (GSYİH’nın %1,5’i) düzeyinde.

2026 yılında altın ithalatında son dönemde artan yükseliş eğiliminin ve tüketim malı ithalatında korunan yüksek seviyelerin cari

denge üzerinde yukarı yönlü risk yaratabileceği; buna karşılık iyileşen dış talep görünümü ve enerji fiyatlarında beklediğimiz

görece düşük oynaklığın bu etkiyi dengeleyebileceği varsayımı ile çalışıyoruz. Bu çerçevede, cari açığın GSYİH’ye oranının

tarihsel ortalamaların belirgin biçimde altında seyretmesi, dış finansman ihtiyacının yönetilebilir kalmasını ve kırılganlıkların

sınırlı olmasını sağlayan temel çıpa olmaya devam ediyor.

Cari İşlemler Dengesi (yıllık, milyar US$)

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AZTEK: Şirket, 100 milyon TL olan çıkarılmış sermayesini, tamamı iç

kaynaklardan karşılanmak üzere %900 bedelsiz sermaye artırımı ile 1

milyar TL’ye yükseltme kararı aldı.

NIBAS: Şirket, bir kısım arsalarını 90 milyon TL bedelle peşin olarak

sattığını açıkladı.

ORGE: Şirket, Altunizade–Bosna Bulvarı Metro Projesi için verdiği 8,3

milyon EUR tutarındaki teklifin kabul edildiğini ve işverenle sözleşme

görüşmelerine başlandığını açıkladı.

ENTRA: Şirket, Depolamalı Yörgüç RES projesi (45 MWh depolama) için

ÇED Olumlu kararı alındığını açıkladı.

KORDS: Şirket, Almanya’da yerleşik %100 bağlı ortaklığı Kordsa

Advanced Materials için tasfiye sürecinin başlatıldığını açıkladı.

PRKAB: Şirket, yurt içi yerleşik büyük bir sanayi grubundan 10–12

milyon USD bandında kablo siparişi aldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 109 seviyesine yükselerek güçlü bir görünümü 

desteklemektedir. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 80 seviyesine yükseldi. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,075 11,773 11,310

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,588 11,400 11,172

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,297 11,184 11,021

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,900 12,050 12,150 12,255 12,287 12,350 12,450 12,550
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 13.952 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.100 ve ardından 14.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 13.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 13.700 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri



Günlük Bülten
13 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

FX Teknik Analiz

USD/TRY

Tarihi zirve seviyesinde işlem görmeye devam eden parite

için teknik göstergeler, yukarı yönlü hareketin öncelikle

43,50 seviyesine kadar devam edebileceğini gösteriyor.

43,50 direnç; 42,50, 42,40 ve 42,34 seviyeleri destek olarak

takip edilebilir.

EUR/TRY

50,25 seviyesinden kendine destek bulan parite yukarı

yönlü hareketine devam etmeye çalışıyor. Teknik

göstergeler, fiyatın 50,25-50,00 fiyat aralığındaki alımlar

ile yukarı yönlü hareketinin sürdürme olasılığının kuvvetli

olduğuna işaret ediyor. 50,00, 49,50 ve 49,25 seviyeleri

destek; 50,75 ise direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Altın, 4.630$ seviyesini test ederek yeni bir tarihi zirveye

ulaştı. Teknik göstergeler, bu seviyeden kısmi kâr

realizasyonları görülse dahi, yukarı yönlü hareketin

korunduğuna işaret ediyor. Olası geri çekilmelerin 4.300$

seviyesi üzerinde sınırlı kalması, yükseliş trendinin devamı

açısından kritik önem taşıyor. Altında 4.330$, 4.270$ ve

4.20a0$ seviyeleri destek, 4.600$ ve 4.650$ seviyeleri ise

direnç olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüş, 86,25$ seviyesini test ederek yeni bir tarihi zirveye

ulaştıktan sonra bu sabah 85,60$ civarında işlem görüyor.

Teknik göstergeler, olası kâr realizasyonlarının fiyatı 84,00$

seviyesine doğru geri çekebileceğine işaret ediyor. Bununla

birlikte, 82,70$ seviyesi aşağı yönlü kırılmadığı sürece,

yükseliş trendinin korunduğu değerlendiriliyor. Gümüşte

84,00$, 82,70$ ve 80,00$ seviyeleri destek; 86,00$ ve 86,25$

seviyeleri ise direnç olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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