
Günlük Bülten
23 Ocak 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Güne Başlarken

Günaydın. ABD ile Avrupa arasındaki Grönland anlaşmazlığının

NATO ittifakı içinde çözülmesi küresel risk iştahının yeniden

canlanmasına neden oluyor. ABD vadelileri bu sabah belirgin şekilde

pozitif, Asya alıcılı, Avrupa vadelileri ise hafif negatif tarafta. Borsa

İstanbul’da güçlü görünüm devam ediyor. 12.800 / 13.000

bölgesinde beklediğimiz soluklanma yaşansa da momentum halen

pozitif, para girişi, yabancı alımları ve yüksek hacimler devam ediyor.

PPK’dan 150 baz puan beklentilerine karşın 100 baz puanlık bir faiz

indirimi gelmesi dün gün içinde sınırlı bir geri çekilme yaratsa da

devamında gelen alımlarla BIST 100 Endeksi günü %0,97 yükselişle

12.851 seviyesinden kapatabildi. Endekse en fazla pozitif katkı

sağlayan ilk beş şirket TCELL, BIMAS, TUPRS, EREGL, ASTOR;

endekse negatif etki edenler ise AKBNK, KLRHO, ASELS, YKBNK,

ISCTR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise YKBNK, EREGL, GARAN, GUBRF, TUPRS ve TAVHL.

Teknik açıdan 12.800 / 13.000 halen geçerli bir direnç alanıdır,

12.915 seviyesi bu bant içinde ara direnç olarak izlenebilir; destekler

ise 12.700 ve 12.570. Günün makro veri takviminde Avrupa ve ABD

PMI verileri izlenecek. Akşam saatlerinde ise Moody’s (Ba3,

durağan) ve Fitch’in (BB-, durağan) Türkiye’nin kredi notuna dair

değerlendirmeleri bekleniyor. Bugün, not değişikliği beklemiyoruz,

ancak her iki kuruluşun da kredi notu görünümlerini “pozitif”e

yükseltmesini bekliyoruz. Son olarak, Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 211 baz puandan başlıyor. Jeopolitik tansiyonun

dinmesi ile CDS’lerde yeniden gevşeme gördüğümüzü belirtelim.

Ekonomik Takvim

▪ 17:45 | ABD | Hizmet PMI |

▪ 17:45 | ABD | Üretim PMI |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda fiyatlamalar, güvenli liman talebinin güçlendiği fakat Davos’taki gelişmelerin ardından hisse senedi

piyasalarında da risk iştahının yüksek olduğu bir seyre işaret ediyor. Nasdaq öncülüğünde teknoloji hisseleri, Avrupa’ya

yönelik tarife tehditlerinin geri çekilmesi ve yapay zeka temalı iyimserlik sayesinde toparlanma kaydetti. S&P 500 ve Dow

Jones Industrial’da yükselişler izlendi. ABD tarafında Donald Trump, Federal Reserve başkanlığı için aday belirleme sürecini

tamamladığını açıklarken, mevcut Başkan Jerome Powell’a yönelik eleştirilerini sürdürmesi Fed’in bağımsızlığına ilişkin

hassasiyetleri canlı tuttu. Avrupa cephesinde Avrupa Birliği, Grönland geriliminin ardından ABD ile ticari ilişkilerde

tansiyonun düşmesini memnuniyetle karşılarken, gerektiğinde çıkarlarını koruyacak araçlara sahip olduğu mesajını

yineledi. Bu çerçevede askıya alınan AB-ABD ticaret anlaşmasının onay sürecinin yeniden başlatılması dikkat çekti. Japonya

Merkez Bankası, beklentilere paralel şekilde politika faizini %0,75’te sabit tutarken, yükselttiği büyüme tahminleri ve zayıf

yenin enflasyonist etkilerine yaptığı vurgu ile piyasayı ilave faiz artışlarına hazırlayan şahin bir duruş sergiledi. Bugün yurt

dışı ajandada, TSİ 10:00’da İngiltere aralık ayı perakende satışlar ve çekirdek perakende satışlar verileri açıklanacak. TSİ

11:30’da Almanya, TSİ 12:00’de Euro Bölgesi ve TSİ 12:30’da İngiltere ocak ayı öncü imalat, hizmet ve bileşik PMI

endeksleri takip edilecek. ABD’de TSİ 17:45’te ocak ayı öncü imalat, hizmet ve bileşik PMI endeksleri, TSİ 18:00’de ise

Michigan Tüketici Güven Endeksi verisi açıklanacak. Ayrıca, TSİ 13:00’te ECB Başkanı Lagarde’ın konuşması izlenecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,63 artarak 49.384,01

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,55 pozitif seyrederek 6.913,35 puanda ve Nasdaq endeksi %0,91 artışla 23.436,02

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %1,03 yükselişle 608,86 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,36 kazançla 45.091,23, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,99 yükselerek 8.148,89 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,12 kazançla 10.150,05 puandan kapandı.

Almanya'da DAX 40 endeksi %1,20 değer kazanarak 24.856,47 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları Çin dışında pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,18 pozitif, Hong Kong Hang Seng %0,45

kazançla ve Çin CSI 300 endeksi %0,37 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününe girerken 0,2 baz puan artışla %4,2449, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,1 baz

puan artış ile %3,8454 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,1 baz puan yükselerek %3,6058 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,5 baz puan artışla %2,88 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1,5 baz puan düşerek %3,51 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

2,7 baz puan azalışla %3,51 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın dördüncü işlem gününü %0,41 düşüşle 98,36 seviyesinde tamamlarken, EURUSD paritesi de %0,60

kazançla 1,175 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,54 artarak 1,350 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 158,41 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %2,16 artışla 4.936,02$ seviyesinden tamamlarken, bu sabah da 4960$ seviyesinin

üstünde rekor seviyelerde. Gümüş bu sabah %3,19 kazanç ile 99,31 $ ile rekor seviyesindeyken altın / gümüş rasyosu ise

50,28 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol haftanın dördüncü işlem gününü %1,33 azalarak varil başına 64,06$ seviyesinde, ham petrol de %2,08

düşerek varil başına 59,36$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch ve Moody’s’in Türkiye kredi notu değerlendirmeleri bekleniyor

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları Moody’s ve Fitch’in değerlendirme takviminde bugün Türkiye’ye ilişkin bir

gözden geçirme yer alıyor. Söz konusu takvimlerin referans niteliğinde olduğunu ve belirtilen tarihlerde her zaman bir

değerlendirme yayımlanmayabildiğini hatırlatmak isteriz. Değerlendirme gelmesi halinde raporların piyasa kapanışının

ardından paylaşılması bekleniyor. Moody’s, 25 Temmuz 2025 tarihli son değerlendirmesinde Türkiye’nin kredi notunu “B1”den

“Ba3”e yükseltirken, kredi notu görünümünü “pozitif”ten “durağan”a revize etmişti. Fitch ise aynı tarihte gerçekleştirdiği

gözden geçirmede kredi notu ve görünümünde değişikliğe gitmeyerek Uzun Vadeli Yabancı Para Cinsinden İhraççı Temerrüt

Notu’nu (IDR) “BB-”, görünümü ise “durağan” olarak teyit etmişti. Moody’s, temmuz ayındaki değerlendirmesinde Türkiye’nin

hâlen büyük ölçekli ödemeler dengesi şoklarına karşı kırılgan olduğuna dikkat çekerken; Fitch, görünümü “durağan” olarak

teyit etmesine gerekçe olarak yüksek enflasyon geçmişi, para politikasına yönelik siyasi müdahaleler, yüksek finansman

ihtiyacına kıyasla sınırlı dış likidite ve benzer ülkelere göre daha zayıf yönetim kalitesini öne çıkarmıştı. Türkiye’nin ödemeler

dengesi şoklarına karşı kırılganlığının azalması, rezerv birikiminin güçlenmesi ve para politikasında korunan sıkı duruş ile

birlikte, bugün gelmesi beklenen değerlendirmelerde her iki kuruluş nezdinde de kredi notu görünümünün “durağan”dan

“pozitif”e dönebileceğini değerlendiriyoruz. Buna karşılık, kredi notu tarafında Moody’s ve Fitch’in bu aşamada bir değişikliğe

gitmesini beklemiyoruz.

PPK, politika faizini 100 baz puan indirdi

Para Politikası Kurulu (PPK) politika faizini 100 baz puan indirerek %38 seviyesinden %37’ye çekti. Kurul ayrıca, Merkez Bankası

gecelik vadede borç verme faiz oranını %41’den %40’a, gecelik vadede borçlanma faiz oranını ise %36,5’ten %35,5’e indirdi.

Piyasa beklentisi politika faizinin 150 baz puanlık indirimle %36,5’e çekilmesi yönündeydi. Kurum olarak baz senaryomuz 150

baz puanlık bir indirim yönündeyken, mevcut makro görünüm ve risk dengesini gözeterek 100 baz puanlık daha temkinli bir

indirim ihtimalini de göz ardı etmediğimizin altını çizmiştik. Yüksek gelmesi beklenen ocak enflasyonu ve şubat ayında

değişecek olan TÜFE ağırlıkları öncesinde, TCMB’nin belirsizlikleri gözeterek faiz indirim hızında frene bastığı görülüyor. Bu

hamle, yıl sonuna ilişkin %29,5 olan politika faizi beklentimizle uyumlu. Ocak PPK metni, enflasyon ve talep cephesinde artan

belirsizliklere dikkat çekerek, faiz indirim sürecinde daha kontrollü ve temkinli bir patikaya geçildiğine işaret ediyor. Şu ana

kadar derlediğimiz veriler, ocak ayı için %4,13 seviyesinde bir aylık enflasyon artışına işaret ediyor. Bu doğrultuda, yıllık

TÜFE’nin ocak ayında %30,9’dan %29,8’e gerilemesini bekliyoruz. Yılın ilk yarısında dezenflasyon sürecinin yavaş seyredeceğini;

yıllık TÜFE’nin ilk çeyrek sonunda %28,9’a, ikinci çeyrek sonunda ise %27 seviyesine gerileyebileceğini değerlendiriyoruz.

Enflasyondaki daha belirgin düşüşün ise ağırlıklı olarak yılın ikinci yarısında görülmesini ve 2026 sonunda yıllık TÜFE’nin %23

seviyesinde oluşmasını bekliyoruz. PPK’nın bir sonraki toplantısı 12 Mart’ta gerçekleştirilecek. 2026’nın ilk çeyreğinde yıllık

TÜFE’de öngördüğümüz yaklaşık 200 baz puanlık düşüş, mart PPK toplantısında da temkinli bir faiz indirimi ihtimalini

destekler nitelikte. 2026 yılında para politikasının, dezenflasyon sürecinin ikinci aşamasında öne çıkan yapışkan fiyat

dinamiklerini dikkate alan ve sıkılık derecesini koruyan bir çerçevede sürdürülmesini bekliyoruz. Bu doğrultuda, 2026 yıl sonu

politika faizi tahminimiz %29,5 seviyesinde bulunuyor. Bu görünüm altında, 2026 sonunda reel faizin 2025’e kıyasla

gerileyeceğini ancak anlamlı ölçüde pozitif kalacağını öngörüyoruz. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

https://tacirler.com.tr/ppk-toplanti-karari-ocak-2026--3760
https://tacirler.com.tr/ppk-toplanti-karari-ocak-2026--3760
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Şirket ve Sektör Haberleri

ASTOR: Şirket, Ankara Sincan’daki tesislerinde Faz 3 Yüksek Güç

Transformatör Fabrikası ve Faz 4 Yüksek Güç Mekanik Fabrikası

yatırımlarına başlama kararı aldı. Toplam yatırım tutarı yaklaşık 150 milyon

USD olup, yatırımlarla transformatör kapasitesinin 100.000 MVA’ya,

mekanik fabrika kapasitesinin ise 108.000 MVA’ya çıkarılması hedefleniyor.

Tam kapasitede 1 milyar USD ciro ve 350 milyon USD EBITDA katkısı

bekleniyor.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentumun 105 seviyesinde güçlü bir görünümü desteklemektedir. 

Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 83 seviyesinde. Alım iştahı güçlü. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu.

Hareketli Ortalamalar: Fiyatın tüm hareketli ortalamaların üzerinde seyrediyor. Olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,724 12,432 11,334

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 12,143 11,860 11,234

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,666 11,471 11,090

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,550 12,650 12,750 12,851 12,799 12,950 13,050 13,150
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Şubat ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.492 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.600 ve ardından 14.800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kademeli yükseliş eğiliminin korunduğu USD/TRY, bu sabah

43,37 üzerini test ederek rekor tazeledi. Mevcut teknik yapı,

kısa vadede kurun 43,50 bandına doğru kademeli bir

yükseliş potansiyelini koruduğuna işaret etmekte. Bununla

birlikte, fiyatlamalarda yaşanabilecek düzeltme

hareketlerinde 42,50 seviyesi önemli bir denge ve referans

noktası olarak izlenmeli. Bu seviyenin üzerinde kalıcılığın

devam etmesi, ana trendin sağlıklı şekilde sürdüğüne dair

teknik görünümü destekleyecektir. Bu seviyenin altında ise

42,40 ve 42,34 seviyeleri izlenecek alt destek bölgeleri

konumunda.

EUR/TRY

Yukarı yönlü ivmesini koruyan parite, sabah saatleri

itibarıyla 51 seviyesinde. Teknik görünüm, 51,50

seviyesine kadar momentumlu hareketin devam etme

ihtimalinin kuvvetli olduğunu gösterirken, kısa vadeli geri

çekilmelerde 50,25 seviyesinin destek olarak izlenmesi

gerektiği değerlendirilmekte. 50,00, 49,50 ve 49,25

seviyeleri destek; 51,75 ve 51,50 seviyeleri direnç olarak

takip edilebilir.

XAU/USD

Yeni tarihi zirvesini test eden altın, 5.000$ seviyesine

yaklaşmış durumda. Teknik göstergeler, 4.700$ seviyesinin

altına kalıcı bir sarkma ihtimalinin kısa vadede zayıf

olduğuna işaret ederken; trend ve momentum indikatörleri,

4.700$–5.000$ bandında hareketin devam etme olasılığının

yüksek olduğunu gösteriyor. Bununla birlikte, psikolojik

direnç niteliği taşıyan 5.000$ seviyesi civarında olası kâr

realizasyonlarına karşı temkinli olunması gerektiğini not

ediyoruz. Olası geri çekilmelerde 4.720$, 4.570$ ve 4.450$

seviyeleri destek; yukarı yönlü hareketlerde ise 5.000$

seviyesi direnç olarak izlenebilir.

XAG/USD

Gümüş fiyatları yükselişini sürdürerek 99,38$ ile yeni tarihi

zirvesini test etti. Teknik göstergeler ana yükseliş trendinin

korunduğuna işaret ederken, olası düzeltmelerin 90$

seviyesine kadar derinleşebileceğini ancak bu seviyenin

altına kalıcı bir sarkma olasılığının düşük olduğunu

gösteriyor. Bununla birlikte, psikolojik eşik niteliği taşıyan

100$ seviyesi civarında kâr realizasyonuna bağlı kısa vadeli

geri çekilmelere karşı temkinli olunması gerektiğini not

ediyoruz. Bu çerçevede, gümüşte 95$, 90$ ve 87$ seviyeleri

kısa vadeli destek; 100$ seviyesi ise direnç olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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