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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar güne temkinli ancak hafif pozitif bir

tonda başlıyor. Fed ve PPK kararlarının belirleyeceği kritik haftada,

ABD vadelilerindeki toparlanma çabası risk iştahını desteklerken,

Avrupa ve Asya’da karışık bir görünüm hakim. Çarşamba akşamı

açıklanacak Fed kararında 25 baz puanlık indirim beklentisi

fiyatlamaların ana senaryosu olmaya devam ediyor ancak asıl yönün,

Powell’ın ekonomik projeksiyonlar ve iletişim kanalı üzerinden

vereceği mesajlarla şekilleneceğini düşünüyoruz. Borsa İstanbul

tarafında dün oldukça güçlü bir performans izledik. BIST 100 endeksi

%1,65 yükselerek 11.189 puandan kapanırken, endekse en fazla

pozitif katkı ASELS, SISE, BIMAS, AKBNK ve TCELL’den geldi.

DSTKF, SKBNK, GRTHO, HALKB ve CWENE ise negatif tarafta baskı

yarattı. Fed öncesi artan küresel risk iştahı, düşen enflasyon sonrası

güçlenen faiz indirimi beklentileri ve CDS’teki gevşeme ile 11.200 /

11.250 direnç bandını test eden endekste dün 11.250 tepe seviyesi

görülüp hafif bir geri çekilme yaşandı. Bugün özel bir haber akışı

oluşmadıkça endeksin 11.000 – 11.250 bandında dalgalanarak Fed

ve PPK kararlarını beklemesi daha olası görünüyor. Kısa vadede

11.250 puan ilk direnç olarak izlenecek, bu seviyenin aşılması halinde

alım iştahının yeniden güç kazanması mümkün. Aşağıda 11.000

puan gün içi ilk destek, bu seviyenin altında ise 10.900 – 10.890 ve

10.800 bölgeleri kademeli destekler olarak öne çıkıyor. Günün veri

ajandası sakin. İçeride hazine ihaleleri takip edilecek. Türkiye beş yıl

vadeli CDS primleri ise güne 227 baz puan seviyesinden başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 18:00 | ABD | İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda haftaya temkinli bir risk iştahı ile başlanırken, varlık fiyatlamaları ve yatırımcılar büyük ölçüde

çarşamba günkü Fed kararına odaklanmış durumda. Fed başkanlığı için adı geçen Kevin Hassett’in “veriye duyarlı ve ölçülü

faiz indirimleri” çağrısı, politika tonuna yönelik belirsizliği artırırken, tahvil getirilerindeki yükseliş küresel varlık

fiyatlamalarında ihtiyatlı seyrin korunmasına neden oluyor. Analistler, Fed’in 25 baz puanlık indirimi “şahin bir çerçevede”

duyurabileceği ve 2026’ya yönelik projeksiyonlarda daha sınırlı bir gevşeme patikasının sinyallerini verebileceği uyarısında

bulunuyor. Trump yönetiminin Nvidia’nın H200 yapay zekâ çiplerinin Çin’e ihracatına izin vermeye hazırlandığı iddiaları

teknoloji sektörüne hareketlilik getirdi. Kararın Nvidia’nın Çin pazarında kaybettiği milyarlarca dolarlık hacmi telafi

edebileceği değerlendirilirken, Asya tarafında Çinli çip üreticisi hisselerinde düşüş görüldü. Jeopolitik cephede, Londra’da

bir araya gelen Zelenskiy, Starmer, Macron ve Merz’in revize edilmiş barış planını ABD’ye sunmaya hazırlanması Ukrayna

savaşında diplomatik trafiğin hızlandığına işaret ediyor. Zelenskiy’nin “toprak tavizi yok” vurgusunu koruması ve Rus

saldırılarının yoğunlaştığı bir dönemde hava savunma ve finansman ihtiyaçlarını öne çıkarması dikkat çekiyor. Bugün yurt

dışı ajandada Avrupa tarafında TSİ 10:00’da Almanya ekim ayı ticaret dengesi rakamını, ABD’de ise TSİ 16:15’te Haftalık

ADP İstihdam Değişimi ve TSİ 18:00’da ekim ayı JOLTS İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı rakamlarını karşılayacağız.

Ayrıca, TSİ 17:15’te BoE PPK Üyesi Mann’ın konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,45 düşerek 47.739,32 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,35 negatif seyrederek 6.846,51 puanda ve Nasdaq endeksi %0,14 azalışla 23.545,90

puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,07 azalarak 578,36 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi yatay seyrederek 43.432,82, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,08 düşüşle 8.108,43 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,23 kayıpla 9.645,09 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,07 değer kazanarak 24.046,01 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,15 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,20 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,60 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 2,9 baz puan artışla %4,1643, 5 yıllık tahvil faizi ise 3,5 baz puan yükseliş

ile %3,7463 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,4 baz puan artarak %3,5750 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 6,3 baz puan yükselişle seyrederek %2,86 seviyesinden

tamamlarken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 7,7 baz puan artarak %3,56 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10

yıllık tahvilin getirisi 5,9 baz puan artarak %3,58 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,10 kazançla 99,08 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,04

kayıpla 1,163 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,05 azalarak 1,332 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 155,92 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ilk işlem gününü %0,17 düşüş 4.190,66$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %0,32 kayıp ile 58,15 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 72,06 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %1,98 düşüşle ile varil başına 62,49$ seviyesinden, ham petrol ise %2,00 azalarak varil

başına 58,88$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki ihale düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün düzenlediği 6 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde ROT satışlar (10,1 milyar TL) dahil

piyasalardan toplam 33,9 milyar TL tutarında iç borçlanma gerçekleştirdi. İhalede talep / satış rasyosu 2,75x ile güçlü bir talebi

işaret ederken, ortalama bileşik getiri %39,72 düzeyinde oluştu. Dünkü ihalenin ardından Hazine bugün 2 ve 5 yıl vadeli sabit

kuponlu tahvil ihaleleri düzenleyecek. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın Aralık 2025 – Şubat 2026 dönemini kapsayan 3 aylık iç

borçlanma stratejisine göre, aralık ayında 109,4 milyar TL’lik itfa karşılığında toplam 124,2 milyar TL iç borçlanma öngörülüyor

(geri çevirme rasyosu %114). Bugünkü iki ihalenin ardından Hazine, gelecek hafta16 Aralık Salı günü 2 yıl vadeli TLREFK’ye

endeksli kira sertifikası doğrudan satışı ve 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesi gerçekleştirilecek ve aralık ayı iç borçlanma

programı tamamlanmış olacak.

İhale Tarihi 8.12.2025 9.12.2025 9.12.2025 16.12.2025

(milyar TL)

6ay kuponsuz                

(17.06.2026 yeniden 

ihraç)

2y TL sabit kuponlu 

(13.10.2027 yeniden 

ihraç)

5y TL sabit kuponlu 

(02.10.20230 yeniden 

ihraç)

5y TÜFE'ye endeksli 

(11.09.2030 yeniden 

ihraç)

Toplam

İhalede net satış 23.77 23.77

Talep/Satış Rasyosu 2.75 -

Piyasaya yapılan ROT satış 8.00 8.00

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 2.10 2.10

Ortalama bileşik faiz (%) 39.72 -

Piyasaya satış tutarı 31.8 0.0 0.0 0.0 31.8

Toplam satış tutarı 33.9 0.0 0.0 0.0 33.9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

Doğrudan Satış tarihi 16.12.2025

(milyar TL)

2y TLREFK'ye endeksli 

kira sertifikası          

(15.12.2027) 

Toplam

Net satış  0.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

İhale & Doğrudan Satışlar Toplam (milyar TL) 33.9
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Şirket ve Sektör Haberleri
KONTR: Şirket bugün mevcut 650 milyon TL olan sermayesinin %100

bedelli artırılarak 1.3 milyar TL’ye çıkaracak. Rüçhan hakları 09–23 Aralık

tarihleri arasında kullanılacak olup, rüçhan fiyatı 1 TL olarak belirlendi.

IZFAS: Şirket bugün toplam %200 sermaye artırımı gerçekleştirecek.

Bunun %100’ü bedelsiz, %100’ü bedelli olarak yapılacak. Bedelli rüçhan

hakları 09–23 Aralık 2025'te kullanılacak.

PGSUS: Şirket, Smartwings Grubunun tamamını satın almak üzere pay

alım sözleşmesi ve alacak temlik anlaşması imzaladığını açıkladı. İşlem

kapsamında toplam bedel, üstlenilecek alacaklar dahil 154 milyon Euro

olarak belirlendi. Ayrıca satın alımın gerçekleştirilmesi için Hollanda’da

yeni bir bağlı şirket kurulmasına karar verildi.

PLTUR: Şirket, İstanbul Büyükşehir Belediyesinin araç kiralama ihalesini

3,38 milyar TL + KDV bedelle en avantajlı teklif olarak kazandığını ve

sözleşme imzalama davetinin beklendiğini açıkladı.

HOROZ: Şirket, gıda sektöründe faaliyet gösteren bir üreticiyle

depolama hizmetleri için 3 yıllık anlaşma yaptığını açıkladı. Sözleşmenin

toplamda yaklaşık 450 milyon TL ciro yaratması bekleniyor.

AKSA: Şirket, %100 bağlı ortaklığı Aksa Carbon BV’ye 50 milyon USD

tutarında nakit sermaye koyarak Aksa Karbon’un finansal yapısını

güçlendirme kararı aldığını açıkladı.

IMASM: Şirket, bir müşteriyle 3,8 milyon USD tutarında un değirmeni

kurulumu için sözleşme imzaladı.

GMTAS: Şirket, %101,07 oranındaki bedelsiz sermaye artırımına ilişkin iç

kaynak aktarımının tamamlandığını ve 149,2 milyon TL olan sermayenin

300 milyon TL'ye çıkarılması için SPK’ya başvuru sürecinin devam ettiğini

açıkladı.

KLSYN: Şirket, Aytemiz Yatırım Bankası ile 250 milyon TL tutarında çatı

kredi limiti sözleşmesi imzaladı.

AKBNK: Banka, 1.496 milyon TL tutarındaki takipteki kredi alacak

portföyünü 312 milyon TL bedelle dört varlık yönetim şirketine sattığını

açıkladı.

VBTYZ: Şirket, bedelli sermaye artırım kararına karşı açılan davada

ihtiyati tedbir kararına yaptığı itirazın ardından, davaya ilişkin cevap ve

delillerini 8 Aralık itibarıyla mahkemeye sunduğunu açıkladı.

LINK: Şirket, Gazi Üniversitesi Teknopark tarafından onaylanan 13,5

milyon TL bütçeli LINK E-Defter V2 projesine başladığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum 103 seviyesinde kısa vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 60 seviyesinde, endeks nötr bölgede seyredi. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde, orta vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,061 11,028 10,691

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,933 10,897 10,756

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,863 10,841 10,769

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,800 10,900 11,000 11,190 11,172 11,250 11,350 11,450
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.383 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.500 ve ardından 12.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.100 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım



Günlük Bülten
9 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Dün tüm zamanların en yüksek seviyesini bir kez daha

tazeleyen parite kanal desteğinin hemen altında yükselen

hareketine devam ediyor. Teknik göstergeler, paritenin orta

vadede 42,00-44,00 bandında hareketine devam

edebileceğini gösteriyor. 42,50 seviyesi destek olarak takip

edilebilir.

EUR/USD

Parite son 4 işlem günüdür yatay hareketine devam

ediyor. 1,1630 seviyesini destek olarak paritede, teknik

göstergeler fiyatın 1,655 seviyesi üzerinde kalıcılık

sağlayabilirse, kazanacağı momentum ile fiyatın 1,1725’e

kadar devam edebileceğini gösteriyor. 1,1630, 1,1590 ve

1,1550 seviyeleri destek; 1.1685, 1,1730 ve 1,1750

seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

XAU/USD

Fed faiz kararı öncesi yatay hareketine devam eden altın,

4.200 seviyelerinden işlem görmekte. Teknik göstergeler,

fiyatın 4.050 seviyesinin altına kalıcı olmakta zorlanacağına

işaret ediyor. Ayrıca fiyatın 4.215 seviyesi üzerinde

tutunması halinde, altının hareketini 4.375 seviyesine kadar

devam ettirme ihtimali söz konusu. 4.200, 4.140 ve 4.085

seviyeleri destek; 4.245 ve 4,335 seviyeleri ise direnç olarak

izlenebilir.

XAG/USD

Fed faiz kararı öncesi son 4-5 gündür yön tayin etmeyen

gümüş, bu sabah 58,25 seviyelerinden işlem görüyor.

Teknik indikatörler, fiyatın 58,90 seviyesi üzerinde kalıcılığını

sağlaması durumunda, 60 seviyesine kadar momentumlu

hareket gerçekleşebileceğini gösteriyor. 57,00, 56,50 ve

54,50 seviyeleri destek; 59,00 seviyesi ise direnç olarak

izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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