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ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S.

Orge Elektrik'in (ORGE) 1C25 finansallarini degerlendirmek ve
sirketin gelecek projeksiyonlarini 6grenmek adina sirketin 16
Haziran tarihinde diizenlemis oldugu analist toplantisina katilim
sagladik.

Toplantinin Ana Baghklan

1C25 finansal sonuglar... Sirket, son acikladigi 1C25 finansallarinda
782 milyon TL satis, 383 milyon TL FAVOK ve 86,4 milyon TL net kar
rakamlari elde etti. Bdylece gectigimiz yilin ayni dénemine gore, satislar
%5, FAVOK %12 ve net kar %38 daralmis oldu. Rakamlardaki
daralmalarin ana sebepleri; backlog biyime hizinin azalmasi, mevcut
sozlesmelerde miktarsal ve parasal bliiyimede enflasyon ve maliyet alti
sinirh artis ve enflasyon muhasebesi etkileri oldu.

Operasyonel performans, hedefler ve is gelistirme... Orge Elektrik'in
backlog tutar gectigimiz yilin ayni déneminde gore 2.84 milyar TL
tutarindadir (1C24: 1.83 milyar TL). Buradaki artisin temel nedenleri; yeni
alinan isler, hali hazirdaki projelerdeki birim fiyat, miktar artisi ve FX
sozlesmelerdeki deger artislaridir. S6zlesmelerin %97'lik kismi konut disi
segmenttedir.

Sirketin 1C25'de yeni aldigi isler toplam 447 milyon TL degerindedir
(1€25: 520 milyon TL). Gectigimiz donemlerde sdzlesmelerini FX agirlikli
yapan sirket, bu dénem yeni alinan islerin bir kisminda TL fiyath ve kur,
enflasyon, emtia fiyat uyarlamasi hikimlerini iceren daha dengeli bir
yaplya yonelmistir. 1C25 itibariyle backlog doviz dagihmi %51,6 doviz ve
%48,4 TL seklindedir (1G24: %77,6 doviz ve %22,4 TL).

Orge Elektrik'in devam eden projeleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

ONGORULEN

PROJE SOZLESME BEDELI TAMAMLANMA TARIHi DURUMU
UMRANIYE-ATASEHIR-GOZTEPE METRO PROJESI 9475337 USD + 249.507.101 TL KASIM 2025 DEVAM EDIYOR
PENDIK-FEVZI CAKMAK METRO PROJESI 9979903 EUR + 133.751.712 TL EKIM 2025 DEVAM EDIYOR
BURSA EMEK-SEHIR HASTANESI METRO PROJESI 6.954.845 EUR + 121.046.594 TL SUBAT 2026 DEVAM EDIYOR
TANAP DINAMIK UPS SISTEMI PROJESI 10.480.070 USD TEMMUZ 2025 DEVAM EDIYOR
BODRUM HILLSIDE HOTEL PROJESI 360.000.000 TL EYLUL 2025 DEVAM EDIYOR
MANDARIN ORIENTAL ETILER PROJES 335467.161 TL MAYIS 2026 DEVAM EDIYOR
ISTANBUL HAVALIMANI MRO HANGAR PROJESI 3.500.000 USD + 144.134 487 TL EYLOL 2025 DEVAM EDIYOR
IZMIR AMERIKAN HASTANESI PROJESI 3.750.500 EUR + 127.500.000 TL AGUSTOS 2025 DEVAM EDIYOR
GEBZE - DARICA METRO HATTI 21685.000 EUR + 31.793510 TL EYLUL 2025 DEVAM EDIYOR
FOLKART NOVA PROJESI 725,158 EUR + 1.215.674 USD + 65.065.443 TL EYLUL 2025 DEVAM EDIYOR
YENI HAVALIMANI-HALKALI METRO HATTI 2128149 EUR + 25.124.798 TL AGUSTOS 2025 DEVAM EDIYOR

Kaynak: Sirket Sunumu, Tacirler Yatinm

Sirketin istanbul'da hali hazirda devam eden Pendik-Fevzi Cakmak,
Umraniye-Atasehir-Goéztepe gibi metro projeleri  bulunmaktadir.
istanbul'da mevcutta 381 km uzunlukta olan rayli sistemlerin yeni
yatinmlar ile birlikte 2050 yilinda 717 km'ye ulagmasi beklenmektedir.
Bu kapsamda yeni projelerin alinmasi ile ilgili istanbul'da ve ayrica
Mersin ve izmir gibi sehirlerde yapilacak yeni metro projeleri yakindan
takip etmektedir.
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Pay adedi (mn) 80.0
Halka Aciklik Orani %52
Ort. Giinliik islem Hacm 1Ay 3 Ay 12Ay
mn USD 2.6 3.6 2.7
Fiyat performansi 1Ay 3Ay YBB
TL -20%  -28% -17%
uspo -21% -33% -26%
BIST-100'e gore -17% -16% -13%
performans
TL mn 2022 2023 2024
Net satislar 1,405 2,853 3,429
FAVOK 548 1,193 1,897
Net kar 138 315 691
Net Bor¢ 16 76 -35
Degerleme 2022 2023 2024
F/K 6.5x 79.7x 191.3x
F/DD 2.4x 3.6x 4.0x
FD/FAVOK 6.4x 4.7x 4.3x
FD/Net satislar 24x% 1.8x 1.9x%
Temettd verimi %0.0 %0.0 %0.0
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ana is kolu taahhit kolunda is gelistirme faaliyetleri kapsaminda son donemde artan veri merkezi yatirimlarini, sanayi
tesislerini ve ozellikle Turkiye, KKTC ve EMEA bdlgeleri basta olmak Uzere turizm yatinmlarini yakindan takip etmektedir.
Sirketin hali hazirda Alarko Holding, Kog Holding, Gllermak ve ge¢miste Turkcell gibi nitelikli musterilerle calisiyor olmasi,
glcll referans portfoylini ortaya koymakta ve yeni projeler icin dnemli bir rekabet avantaji saglamaktadir.

Sirketin yeni bir diger is kolu olan elektrikli ara¢ sarj istasyonu kisminda, sinirli gecikmeye ragmen Uretim ve donanimlarin
tamamlandigini, testlerin devam ettigini ve bu ceyrek sonunda Uriinlerin satisa hazir hale gelebilecegi belirtildi. Elektrikli
araglarin kullaniminin artmasi, Cin'den llkemize gelen yeni yatirimlar ve ticari arag, taksi, paket servis araglarinda yapilmasi
beklenen elektrikli araglara donis gibi katalizérler bu alandaki faaliyetleri desteklemektedir. Elektrikli arag sarj istasyonlari
alaninda 4 adet fuara katilim saglandigi ve 45 milyon TL tutarinda bir yatinm tesvik belgesi alindigi belirtilmistir.

Sirketin daha dnce sermayesinin %15'lik kismina 10 milyon TL bedel ile yatinm yaptigi elektrikli arag yol planlayicisi, pazaryeri
ve ddeme sistemi olarak faaliyet gosteren Lixhium'un aylik Ucretli premium abonelik modelinin 2000'den fazla kullanici
hedefiyle haziran ayi sonunda aktif olmasi hedeflenmektedir.

2025 yil sonu beklentileri... Sirket, yilin ikinci yansinin ilk yarisina kiyasla sektorel olarak daha pozitif gegecegi
beklentisindedir. Ekonomik, jeopolitik ve siyasi risklerin etkisinin sektdr Gzerindeki etkisinin minimize olmasi ve sirketin almayi
planladigi yeni taahht islerinin realize olmasi halinde, dnceki yila gore satislar ve faaliyet karinda %50 diizeyinde bir artis
beklentisi bulunmaktadir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Ozet Tablolar
Bilanco 2022 2023 2024 Gelir tablosu 2022 2023 2024
Nakit ve benzerleri 129 299 156 Net satislar 1,405 2,853 3,429
Ticari alacaklar 287 517 387 Brat kar 575 1,271 1,988
Stoklar 152 30 4 Faaliyet giderleri 32 87 103
Diger dénen varlikdar 998 1,839 3,306 Esas faaliyet kén 543 1,184 1,885
Dénen varliklar 1,565 2,686 3,853 FAVOK 548 1,193 1,897
Finansal yatinmlar 0 0 0 Net diger gelir 51 -88 -59
Maddi duran varliklar 14 24 40 Net finansman geliri -433 -671 -900
Maddi clmayan duran varliklar 0 0 2 Vergi éncesi kar 162 425 927
Diger duran varliklar 306 447 357 Vergi gideri 23 110 235
Duran varhklar 319 470 398 Net kar - Ana ortaklik 138 315 691
Toplam varhklar 1,885 3,156 4,251
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borclanmalar 203 256 98 FAVOK 548 1,193 1,897
Ticari borglar 194 344 170 Vergi gideri 78 307 479
Diger kisa vadeli yikamliilikler 213 285 540 Yatinmlar 3 17 23
Kisa vadeli yiikiim liiliikler 610 885 808 isletme sermayesi degisimi 704 727 1,229
Uzun vadeli bor¢lanmalar 1 8 5 Serbest nakit alasi -237 143 166
Diger uzun vadeli yikimliltkler 178 354 650
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 179 362 655 Biiyiime ve marjlar
ﬁd{aynaklar 1,096 1,908 2,788 Net satislar %355 %103 %20
Ana ortakliga ait 1,096 1,908 2,788 FAVOK %427 %118 %59
Kontrol giicii olmayan paylar 0 0 0 Net kar %33 %128 %119
Toplam kaynaklar 1,885 3,156 4,251
Brit marj %41.0 %44.6 %58.0
Net borc 76 -35 -54 Esas faaliyet kdr marji %38.7 %41.5 %55.0
Net isletme sermayesi 1,030 1,757 2,986 FAVOK marji %39.0 %A41.8 %55.3
Net isletme sermayesi (operasyonel 245 203 220 Net marj %9.8 %11.0 %20.2
Yatirilan sermaye 1,044 1,781 3,028 Serbest nakit akist marji %9.8 %11.0 %20.2
Oranlar Hisse basina (TL)
Karhhk Net kar 1.73 394 864
Ozsermaye karlihg %19.2 %21.0 %29.4 Ozsermaye 13.70 23.85 3485
Net kér %9.8 %11.0 %20.2 Temettd 0.00 0.00 0.00
Aktif devri 1.1x 1.1x 0.9x
Kaldiracg 1.7x 1.7x 1.6x Degerleme
Altif karhhig %11.2 %12.5 %18.7
Yatirlan sermaye karlihg %63.3 %67.1 %62.7 F/K 6.5x 79.7x 0.0x
F/DD 2.4x 36x 0.0x
Kaldirag FD/FAVOK 6.4x A47x 0.0x
Net bor¢/toplam varliklar %11 %8 %2 FD/Net satiglar 2.4x 1.8x 0.0x
Net bor¢/6zsermaye 0.07 -0.02 -0.02 Temettd verimi %0 %0 n.a.
Net bor¢/FAVOK 0.14 -0.03 -0.03 Serbest nakit akisi verimi -%24 %5 na.

Kaynak: Tacirler Yatirim

* Biittin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - [STANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Uguru Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 i¢ Kapi N16 Sisli - istanbul (0212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatlirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi Mo: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nillfer-BURSA (0224) 22564 10

GCankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S63iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ighani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0232) 241 19 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 32108 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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