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ENKAI INSAAT

Onceki tavsiye: TUT

Iliman operasyonel karlilik i

B 4C23 net kar beklentilerinin bir miktar (izerinde...
Enka Ingaat, 4G23'de beklentimiz olan 8,1 milyar TL'nin gerisinde
ancak RT piyasa beklentisi olan 5,3 milyar TL'nin Uzerinde 6,9 milyar
TL net kar agikiadi. Operasyonel karliligin beklentilerimizin bir miktar
gerisinde gerceklesmesi ve beklentimizden daha fazla gergeklesen
vergi gideri nedeniyle net kar beklentimizin gerisinde kaldi. 4G23'deki
4.5 milyar TLlik FAVOK, beklentimiz ve RT piyasa beklentisi olan 5,1
milyar TL'nin gerisinde gerceklesti. Sirket 4G23'de 4,4 milyar TL |
tutannda finansal yatinmiarindan kaynaklanan net gelir yazdi.

®  Konsolide net satislar beklentimizin gerisinde...
Enerji segmenti beklentimizin gerisinde kalmasi ile konsolide net
satislar 21,0 milyar TL ile (+%20 y-y), 26.9 milyar TUlik tahminimiz ve
25,7 milyar TL'lik RT piyasa beklentisine paralel gergeklesti. B&iim
bazinda, taahh(t segmenti yillik bazda %57 artarak 14,6 milyar TL
olan tahminimize paralel 14,8 milyar TL net salis elde efti. 4C23
sonunda, Suudi Arabistan ve diger Glkelerden alinan yeni islerle kalan
is yUka 5,0 milyar ABD Dolarrna yikseldi (3G23: 4,3 milyar ABD
Dolan). 2,4 milyar TL (+%58 y-y) olan gayrimenkul segmentj geliri,
tahminimiz olan 2,2 milyar TL'ye paralel gerceklesti, Ener] degmehu,
2.0 milyar TL net satis elde etti (beklentimiz 7,9 milyar Ly ‘
|
= iiman karlilik ceyreksel performansta etkili oldu...
Taahh(t segmenti FAVOK 2,9 milyar TLlik beklentimizin ganalnﬂe‘z 5
milyar TL (+5% y-y) gerceklesti. Gayrimenkul segmenti, Iahmlrumlz
olan 1,5 milyar TL'ye paralel 1,6 milyar TL FAVOK Kaydulh
segmenti, tahminimiz olan +182 milyon TL' gerisinde -165 M
FAVOK acikladi. Ticaret segmenti FAVOK'l yillik bazda %11\2 am:ak
577 milyon TL (tahminimiz 553 milyon TL) gergeklesti. 2023 sum‘l [
itibarryla net nakit pozisyonu, ceyreksel bazda 347 rmlynnABD dolan
yUkselerek 5,1 milyar ABD dolari oldu.

®  Sinirli getiri potansiyeli ile TUT Gnerimizi koruyoruz...
Enka, yarattifyi degerin blytk bir kismi saglam bir yabanci para
biriminden geldigi icin TUrkiye pazarindaki en glclQ alfa dykllerinden
birini sunuyor. 4G23 sonu itibariyla net nakit pozisyonu 5,1 milyar
USD olup, piyasa degeri degerinin %70'ine kargilik gelmektedir.
Sinirhi getiri potansiyeli ile TUT énerimizi koruyoruz. “““
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