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EREGL 37,390 50,470 51,858 39 3 5,195 6,324 4,162 (20) (34) 41 4,386 (165) a.d. a.d. 22.10.2024 Gerileyen celik Gretim marjlari ve artan finansal giderler ile Erdemir'in net zarar agiklamasini éngériyoruz.

ENKAI 23,296 23,680 30,260 30 o8 4475 5,956 5,528 o4 ) 3,754 6,362 7,633 103 20 08.11.2024 Enka i.n§aat'|n glfg:lu taahlhﬁt segmenti jleﬂolum‘lu sonuglar aglklamasml bekliyoruz. Finansal yatinmlardan elde
etmesini bekledigimiz gelirler net kar bliyimesine destek verecektir.

PGSUS 28,073 26,573 38,720 38 46 12,056 8,077 15,037 25 86 7,719 3,997 9,707 26 143 11.11.2024 Yiksek mevsimsellik ve olumlu havacilik talebi ile 3¢24'de olumlu sonuglar beklemekteyiz.

TAVHL 12,303 14,316 17,960 46 25 5,092 4,501 6,815 34 51 5,358 2,508 3,615 (33) 44 23.10.2024 Destekleyici havacilik talebi ve mevsimselligin olumlu etkisiyle olumlu 3G24 performansi bekliyoruz.

THYAO 169,091 182,875 218,470 29 19 55,794 34,065 58,349 5 71 51,331 30,395 50,813 ) 67 04.11.2024 !Vl_evsimselligin olumlu katk|5|_ ile birlikte Tlrk Hava Yollari'nin uzun m_esafeli ucuslardaki pozitif gériiniim ve daha
iyi kargo operasyonlari sayesinde olumlu sonuglar elde etmesini bekliyoruz.

ARCLK 110,645 102,261 ® 5,321 4,640 (13) @71) (2,083) ad 25.10.2024 Ana pazarlardaki zaylfl!k operasyonel karliligi olumsuz etkilerken, birlesme kaynakl tek seferlik giderler yiiksek
net zarara sebep olabilir.

BIMAS 118,998 123,567 4 3,983 4,918 23 4,925 4,104 (17) 11.11.2024 Magaza at;|I|§Ia_r|_v_e artan_ sat|§!ar rgeluci[o biiylimesini destekliyor, enflasyondaki yavaglamanin marjlar lizerinde
hafif olumlu etkisinin olabilecegini diigtinliyoruz.

CCOLA 39,865 39,708 (0) 8,851 7,563 (15) 5,890 5,423 (8) 05.11.2024 Yiiksek baz ve bazi ana pazarlardaki zayiflik bu geyrekte marjlari olumsuz etkileyebilir.

FROTO 116,303 138,615 19 7,691 9,716 26 6,509 7,237 11 05.11.2024 Hizlanan ihracat hacimleri bu geyrekte finansallara olumlu yansiyabilir.

MGROS 70,027 71,841 3 3,690 4312 17 658 1,303 98 05.11.2024 Magaza agiliglar ciro blyimesini .cllesteklemeye devam ediyor. Diger yandan Kazakistan ve Tirkiye'deki varlik
satiglari net kara olumlu yansiyabilir.

PETKM 20,376 17,471 (16) 735 (739) (201) 1,843 (564) a6l 07.11.2024 E’etr_plf_imya \'Jri]p kan_'llllklarlnda zayiflayan se_yir ile geyrel_(sel be_lz_da FAVOK'te kayda deger zaylflama
ongoriyoruz. Sirketin zayif karlilik ve artan finansman giderleri ile net zarar agiklamasini bekliyoruz.

TCELL 36,311 39,587 9 18,146 17,805 2 3.163 12,757 303 07.11.2024 Tarife yenilemeleri ve gbone kazanimlari sayesinde reel ciro bilyimesi suriiyor. Ukrayna varliklarinin satisi net
kara olumlu yansiyabilir.

TOASO 25,886 20,302 (22) 2,907 1,973 (32) 1,402 955 (32) 04.11.2024 Hem yurt iginde hem de ihracatta hacimlerin zayif seyretmesi net karin baski altinda kalmasina sebep olabilir.

TTKOM 35,918 38,940 8 14,708 16,080 9 1,546 1,527 (1) 06.11.2024 Ortalama gelir bilylimesi ve abone artigi ciro bllylimesini ve operasyonel karliigi destekliyor.

TUPRS 207,727 209,091 1 13,961 13,293 (5) 5,450 7,259 33 05.11.2024 Artan kapasite kullanim oraninin desteklemesine ragmen gerileyen |'.'|r|'.'|_n karlilklar nec_l_eniyle 3C24'de yatay
operasyonel performans bekliyoruz. Net kar daha az net parasal kayip ile desteklenebilir.

ULKER 16,675 20,211 21 3,231 3,330 3 1,373 1,339 (2 07.11.2024 Maliyetlerdeki hafif artis sebebiyle, bu geyrekte marjlarin daralacagini tahmin ediyoruz. Net kar gegen geyrege

paralel gergeklesebilir.

* [saretli sirketler enflasyon muhasebesine tabidir. Enflasyon ile diizeltiimis 3G23 verileri mevcut olmayip 2G24 verileri Tiirk lirasinin 3G24 sonundaki satin alma giiciine gére diizeltilmistir. Geyreklik degisimler reel olarak hesaplanmistir.
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Swap maliyetlerindeki 6nemli diislise ragmen 3. geyrekte swapa gore diizeltilmis net faiz gelirinde énemli bir
AKBNK ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. 20,447 10,924 9,240 (55) (19) 24.10.2024 iyilesme beklemiyoruz. Daha yiiksek karsiliklar, 3G24T'de net karda geyreklik diislise yol agabilir.

TUFE'li bono gelirinden biiyiik bir yardim olmadan, swapa gére diizeltiimis net faiz gelirinde geyreklik bazda
GARAN ad. ad. ad. a.d. ad. ad. ad. ad. ad. a.d. 23,372 22,522 21,394 (8) (%) 30.10.2024 %25'lik bir artis bekliyoruz. Net kar geyreklik bazda hafif bir diistis gosterse de GARAN 3C24T'de nominal net
kar olarak 6zel bankalara liderlik ediyor.

Swap maliyetiyle diizeltilmis net faiz geliri 3C24'de de negatif kalmaya devam etmekle birlikte ikinci ceyrege gore
ISBNK a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. ad. ad. ad. a.d. a.d. 20,548 15,103 5,977 (71) (60) 07.11.2024 bir iyilesme bekliyoruz. istirak gelirlerindeki keskin diististin, beklenen 3 milyar TL'lik karsilik iptaline ragmen, tg
aylik net karda énemli bir daralmaya yol agmasi bekleniyor.

Swap maliyetiyle diizeltilmis net faiz gelirindeki gliclii toparlanma, bu geyrekte risk maliyetindeki 6nemli artisa
VAKBN ad. a.d. a.d. a.d. a.d. ad. ad. ad. a.d. ad. 9,514 7,169 8,206 (14) 14 06.11.2024 karsi tampon olusturuyor. VAKBN, takip ettigimiz bankalar arasinda 3G24T'de geyreklik net kar artisi
raporlamasi beklenen tek bankadir.

Swap maliyetiyle diizeltimis net faiz gelirinin bu geyrekte pozitife ddnmesini bekliyoruz. Ancak doviz etkisi harig
YKBNK ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. 24,566 7,103 5,007 (60) (30) 311101204 net risk maliyetinin 84 baz puana yiikselmesi 3G24T'de karlilig1 baskilayabilir.

2024/2¢ Ozet kar beklentileri

2023/3GC  2024/2C  2024/3G --------Degigim--------

(TRYm) (TRYm) (TRYm) (yil %) (geyrek %)
Banka disi (enflasyon muhasebesine tabi) 32,289 39,257 21.6
Banka disi (enflasyon muhasebesine tabi degil) 68,204 47,648 71,603 5.0 50.3
Bankalar 98,467 62,821 49,824 (49.4) (20.7)
Toplam* 166,671 110,469 121,427 (27.1) 9.9

* Enflasyon muhasebesine tabi olan sirketler hari¢

Uyari Notu

Burada yer alan tim bilgiler ve gérisler yatmmeilan bilgilendirmek amaciyla TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatinm”) tarafindan isbu rapor tarihi itibariyle hazirlanmis olup, 8nceden bildirimde bulunmaksizin degistirilebilir. TEB Yatinm, bu dokiimanda yer alan bilgileri mimkiin oldugunca giincel kaynaklardan derlemis olmakla birlikte, s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu
iddia . TEB Yatinm, dokii i bilgiler hazirlanirken yararlanilan ve kullanilan kay i hata ve eksiklil ve dokii igerigindeki bilgilerin igiincii kisilerin ugrayabil i dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Dolayisiyla burada bahsedilen sermaye piyasasi araglarina iliskin herhangi bir yatinm kararini, kendi 6zel yatirim amaglariniz ve mali durumunuzu géz dniinde bulundurarak, kendi arastirmalarinizi ve bagimsiz danismanlarinizdan aldiginiz tavsiyeleri temel alarak vermeniz nerilmektedir. Ayrica Yatinm Danismaniig Hizmeti
almak isteyen yatinmailarin, TEB Yatirim ile Yatiim Danismanligi Sozlesmesi imzalamis ve Yerindelik Testi yapmis olmalari gerekmektedir.

Burada yer alan hicbir bilgi TEB Yatirm veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir sermaye piyasasi aracinin alinmasi veya satilmasi yéniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez.
Burada bahsedilen yatirm araglarinin fiyat ve degerleri dogrudan veya dolayli olarak (déviz kurlarindaki degisiklikler, piyasa egilimleri, getirinin istikrarsiz olmast...vs yatrmeilarin ine aykiri olarak artabilir veya azalabilir ve bu durum yatnmailarin yatirdiklari anaparada kayba yol acabilir. Raporda belirtilen gegmis performans, gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

isbu dokimanin biitiin haklari TEB Yatirim'in minhasir milkiyetinde olup, hicbir blimi TEB Yatirim’in yazih izni olmaksizin kismen veya tamamen kopyalanamaz, cogaltilamaz, degistirilemez veya iigiincil kisilere dagitilamaz. Aksi halde, TEB Yatirim ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakii tutar. Bu dokiiman ABD dahil dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykin oldugu hicbir lkede yayimlanamaz veya

dagitilamaz.



