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- BNP PARIBAS ORTAKLIGI
Net satigl - FAVOK-- -- Net kar - Konsensiis
2023/4C 2024/3C  2024/AC  ---degisim--- 2023/4C  2024/3C  2024/4C  ---degisim--- 2023/4C  2024/3C  2024/4G ---degigim--- 2024/4C Tahmini agiklanma tarihi Beklentiler
(TRY m) (TRYm) (TRYm) (y-y%) (s-¢%) (TRYm) (TRYm) (TRYm) (y-y%) (s-¢%) (TRYm) (TRYm) (TRYm) (y-y %) (5-¢ %) (TRY m)

EREGL 46,889 48,729 55,898 19 15 5132 4530 2,554 (50) (44) 7,901 801 2,817 (64) 252 10.02.2025-14.02.2025 D_aralan gelilf Uretim marjle_z_n jle za_ylf operasyonel l_(_arllllk bekliyoruz. 155 milyon ABD dolari tutarindaki tek seferlik
sigorta tazminati net kar bliyimesine destek verebilir.

ENKAI 21,028 26,040 32,458 54 20 453 5848 5787 28 (1) 6,943 6,307 5013 (28 (21) 27.01.202507.03.2025 k@ Insaatin gliclii taahhiit segmenti ile olumlu sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Finansal yatirimlardan elde
etmesini bekledigimiz kayiplar ile net kar blyitimesi bir miktar azalabilir.

PGSUS 18,557 40,082 27,302 47 (32) 3,618 16,037 5,701 58 (64) 11,861 10,824 (579) a.d. ad. 04.03.2025 Diisiik mevsimsellige ragmen olumlu havacilik talebi ile 4G24'de makul sonuglar beklemekteyiz.

TAVHL 10,048 18,358 14,881 48 (19) 1,945 7,205 2,944 51 (59) 2,237 3,819 397 (82) (90) 18.02.2025 Diisiik mevsimsellige ragmen destekleyici havacilik talebi ile giiciinii koruyan 4G24 performansi bekliyoruz.

THYAO 145,617 221,815 180,079 o4 (19) 22,072 59,088 27,042 27 (53) 93,500 51,540 17,131 (82) (67) 28.02.2025 Mevsimselligin nega_tif etkisine ragmen Tirk Hava Yt_)ll_arl'mp direncini koruyan birim yolcu gelirleri ve gligli kargo
operasyonlari sayesinde olumlu sonuglar elde etmesini bekliyoruz.

ARCLK 111,997 109,240 @ 5,558 4,916 (12) (5,315) 9,564 ad. 31.01.2025 Ana pgzarlardaki Z?ylﬂlk operasyonel karliligi (.)Iumsuzvetkilerken., birlesme kaynakli te'k. seferlik giderler devam
edebilir. Ancak Whirlpool operasyonlarinin yeniden degerlenmesi net kari destekleyebilir.

ASELS 23,178 50,934 120 5,368 12,569 134 2,130 5,980 181 10.02.2025-14.02.2025 Mevsimselligin olumlu etkisi ve glglii teslimatlar ile Aselsan'in gli¢lii sonuglar agiklamasini bekliyoruz.

BIMAS 133,832 135,183 1 5775 6,426 11 4,624 4,259 ® 11.03.2025 Magaza a9|I|§Ia.r|.vg artaq sat|§!a( re"eluci[o buyiimesini destekliyor, enflasyondaki yavaslamanin marjlar lizerinde
hafif olumlu etkisinin olabilecegini diistiniiyoruz.

CCOLA 39,012 25,427 (35) 8,068 1,771 (78) 5,497 (467) ad. 03.03.2025-07.03.2025 Gugli hacim performansina ragmen, diisiik sezonsallik 4G24 finansallarini olumsuz etkileyebilir.

FROTO 150,612 173,916 15 10,748 13,126 22 9,099 10,977 21 17.02.2025-21.02.2025 Hem yurt icinde hem de ihracatta hizlanan hacimler 4G24'te finansallari destekleyebilir.

MGROS 79,155 73,898 ) 6,041 4,267 (29) 3355 841 (75) 05.03.2025 Magaz_a agl_l_lslan ciro_ I_a(jy(jmesini degteklemeye devam _e_diyor. Ancak gegen geyrek sezonsallik ve varlik satiglari
sebebiyle yliksek etkisi geyreksel gerilemeye sebep olabilir.

PETKM 18,298 17,085 @) (670) (940) 40 (3,187) (2,872) ad. 03.03.2025-07.03.2025 Pgtrolfimya ariin karllllklarlnda}(i zayif seyi‘r ile ge.yreksel bazda FAVOK'te Qeyre‘ksel bazda zayiflama 6ngériiyoruz.
Sirketin zayif karlilik ve artan finansman giderleri ile net zarar agiklamasini bekliyoruz.

TCELL 40,640 43,298 7 19,138 17,369 © 15175 3,564 ) 24.02.2025-28.02.2025 Tarife yeni_lemele(i ve a_b_one kazanimlari sayesinde reel ciro blytimesi strliyor. Net kar gegen ceyrekteki yiksek
baz sebebiyle gerileyebilir.

TOASO 22,792 27,397 20 571 661 16 332 429 29 12.02.2025 Yeni model lansmani ve sezonsallik sayesinde, sirketin finansallari gegen geyrekten daha giiglii olabilir.

TTKOM 42,882 45,386 6 19,226 19,506 1 1,216 2,361 94 03.03.2025-07.03.2025 Ortalama gelir bliylimesi ve abone artigi ciro bliyiimesini ve operasyonel karliligi destekliyor.

TUPRS 208,522 194,119 @) 16,377 7,039 (52) 8.229 5,102 (38) 17.02.2025 Uriin kar.llllklarlanaki n.ormalle§me ve azalan kapasite kullanim orani ile FAVOK'lin ¢ceyreksel bazda reel olarak
%52 gerilemesini bekliyoruz.

ULKER 19,337 20,025 8 3157 3,509 14 500 837 67 10.03.2025 Zayif 3C24’Un ardindan, operasyonlarin kademeli olarak toparlanmasini bekliyoruz. Bu durum net kari

* Isaretli sirketler enflasyon muhasebesine tabidir. Enflasyon ile diizeltilmis 4G23 verileri mevcut olmayip 3G24 verileri Tiirk lirasinin 4G24 sonundaki satin alma giicline gére diizeltilmistir. Ceyreklik degisimler reel olarak hesaplanmistir.

destekleyebilir.
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AKBNK'in 4C24 swap ile dizeltilmis (Tufe'li bono geliri harig) net faiz marjinda, GARAN'a benzer sekilde, 90baz
puanlik geyreksel bir iyilesme bekliyoruz. Diger yandan kredi risk maliyetinin artmasi da 4C'de miimkiin olacak.
AKBNK ad ad ad. ad ad ad. ad ad. ad. ad 15,018 9,031 9,356 8 4 30.01.2025 Diger 6zel bankalara kiyasla daha iyi olan faaliyet gideri yonetimi sayesinde AKBNK 3G karliligina benzer bir kar
aciklayabilir.
GARAN'In swap maliyeti ile dizeltiimis (Ttfe'li bono geliri harig) net faiz marjinda bir 6nceki ceyrege gore 80 bazlik
GARAN agl agdl adl Qg Qg adl agl a6l Qg Qg 29,754 22,005 25,548 (14 16 20.01.2025 bir iyilesme bekllyoruz._ Diger ta_raftan. faaliyet g|de(_|er|nd_ek| ar1|$_ve_al|_m-sa__t|m kaynakl ticari karin sml_rl_l )
kalmasiyla, net kardaki geyreklik toparlanma daha énceki beklentilerimize gére daha yavas gergeklesebilir. Yine de
bu sonuglarla bile GARAN 2024 yilini %32'nin lizerinde bir 6zsermaye getirisi ile tamamlayabilir.
ISCTR ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. 20,219 5,534 6,679 (67) 21 07.02.2025 Bir dnceki geyrek zayif bankacilik kari agiklayan is Bankasi'nda 4G'de ciddi bir toparlanma bekliyoruz. istiraklerin

de artan karlilik katkistyla net karin bir énceki geyrede gore %21 artmasi muhtemeldir.

Bu geyrekte ayirmasini bekledigimiz 6.5 milyar TL'lik serbest karsiliga ragmen, VAKBN'in 4C karlihginin artan
VAKBN ad. ad. ad. a.d. a.d. ad. ad. ad. ad. ad. 10,023 8,023 12,103 21 51 06.02.2025 Tufe'li bono gelirleri ve genisleyen TL kredi-mevduat makasi sayesinde bir 6nceki ceyrege gore dikkat gekecek
sekilde artmasini bekliyoruz.

YKBNK'nin 4C'de gliclii bir swap ile diizeltilmis net faiz geliri yaratmasini bekliyoruz. Diger taraftan yiiksek

YKBNK ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. ad. 19,307 5,001 6,952 (64) 39 31.01.2025 > " " R Py
seyreden faaliyet giderleri daha da guclu bir kar toparlanmasini engellemis gériiniiyor.

2024/2G Ozet kar beklentileri
2023/4G  2024/3G  2024/4G --------Degisim--------

(TRYm) (TRYm) (TRYm) (yil%) (geyrek %)

Banka disi (enflasyon muhasebesine tabi) 41,654 40,576 (2.6)
Banka disi (enflasyon muhasebesine tabi degil) 122,442 73,291 24,779 (79.8) (66.2)
Bankalar 94,321 49,683 60,638  (35.7) 221
Toplam* 216,763 122,974 85417 (60.6) (30.5)

* Enflasyon muhasebesine tabi olan sirketler haric

Uyarn Notu

Burada yer alan tim bilgiler ve gérisler yatinimeilan bilgilendirmek amaciyla TEB Yatinim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirim”) tarafindan isbu rapor tarihi itibariyle hazirlanmis olup, nceden bildirimde bulunmaksizin degistirilebilir. TEB Yatirim, bu dokiimanda yer alan bilgileri mimkiin oldugunca giincel kaynaklardan derlemis olmakla birlikte, sz konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. TEB
Yatirim, dokimandaki bilgiler hazirlanirken yararlanilan ve kullanilan i hata ve eksil ve doki icerigindei bilgilerin kullaniimasi sonucunda tigiincii Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi
kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm g degildir. Yatinim & hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz le risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karani verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Dolayisiyla burada bahsedilen sermaye piyasasi araglarina iliskin herhangi bir yatinim kararini, kendi 6zel yatinim amaglariniz ve mali durumunuzu g6z niinde bulundurarak, kendi arastirmalarinizi ve bagimsiz danismanlarinizdan aldiginiz tavsiyeleri temel alarak vermeniz dneri . Ayrica Yatirim D, & Hizmeti almak isteyen yatirimcilarin, TEB Yatirim ile Yatirim Danismaniig Sozlesmesi imzalamis ve Yerindelik Testi
yapmis olmalari gerekmektedir.

Burada yer alan hicbir bilgi TEB Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir sermaye piyasasi aracinin alinmasi veya satilmas! yéniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez.

Burada bahsedilen yatinm araglarinin fiyat ve degerleri dogrudan veya dolayl olarak (dsviz kurlarindaki degisiklikler, piyasa egilimleri, getirinin istikrarsiz olmasi...vs sebeplerle) yatiimeilarin menfaatlerine aykiri olarak artabili veya azalabilir ve bu durum yatinmeilarin yatirdiklani anaparada kayba yol acabilir. Raporda belirtilen gegmis performans, gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

isbu dokiimanin biltiin haklari TEB Yatirim’in miinhasir miilkiyetinde olup, higbir bslimi TEB Yatinm’in yazli izni olmaksizin kismen veya tamamen & degistirilemez veya tgiincii kisilere dagitlamaz. Aksi halde, TEB Yatirim ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar. Bu dokiiman ABD dahil dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykir oldugu hicbir iilkede yayimlanamaz veya dagitilamaz.




