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BIST-100: 13.687,86 (-%0,63), islem hacmi 3.483 milyon ABD dolari (3 aylik ortalamanin %14
altinda). Gosterge Tahvil: %41,88 (-13 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,3933/47,3971.

Teknoloji hisselerindeki satislarin siirmesi ve yeniden alevlenen iran g¢atismasi nedeniyle
petroliin yiikselmesiyle kiiresel hisse senetleri geriledi. 2C26 KARLARI: AKBNK ve ANSGR
beklentilere paralel, TAVHL pozitif. Not edilmelidir ki: Yapi Kredi Bankasi , YK Portfoy’ii yaklasik
420 milyon ABD dolarina kadar ulasabilecek bir anlagsma ile Azimut’a satacak. MSCI-Kore aylik
bazda %28 diismesine ragmen yilbasindan bu yana hala %57 yukarida. Bugiin Tiirk hisse
senetlerinde hafif negatif bir piyasa bekliyoruz.

Irak, Tiirkiye’ye giinliik 1 milyon varile kadar petrol tedarik edecek... Tiirkiye ve Irak, Irak’in
Turkiye’ye glinlik 1 milyon varile kadar petrol tedarik edecegi bir enerji anlasmasi acgikladi.
Anlasma ayrica Tirk Petrolleri’'ne BP tarafindan isletilen Kerklik Giretim sahasinda ortaklik payi
vererek petrol Uretimi ve ticaretindeki ikili is birligini genisletiyor. Irak Basbakani Ali Zeydi, glinlik
1 milyon varillik taahhtdi dogruladi ve Irak’in Tiirkiye (izerinden daha fazla petrol pompalamayi
hedefledigini soyledi. Turkiye, 2025 yilinda yaklasik 32 milyon ton veya glinlik 0,6 milyon varil
ham petrol ithal etti. (T24)

CHP Uskiidar Belediyesi’'nde gozaltilar... Yetkililer, riisvet ile sug¢ 6rgiiti kurma ve ydnetme
iddialari kapsaminda Uskiidar Belediyesi’ne yonelik operasyon baslatti. Belediye Baskani Dedetas
dahil alti kisi gozaltina alindi. (T24)

AB ticari arag satislan 2C26°da yillik %2 artti. ACEA’ya gore, Avrupa’da ticari arag tescilleri 2C’de
yillik %2,2 artarak 1Y26 blylmesini yilhk %1,7’ye tasidi. Bu arada Birlesik Krallik pazari, 1¢26’daki
yillik %4,0 daralmanin ardindan 2¢26’da yillik %7,5 artisla yeniden blylimeye doéndi; sonug
olarak 1Y26 buyumesi yillik %1,2 oldu. Hem Tofag hem de FROTO 2C birim satiglarini halihazirda
acikladigindan, ACEA verileri kayda deger yeni bir bilgi sunmuyor. (ACEA)

2C26 Karlari:

AKBNK — BEKLENTILERE PARALEL: Akbank, 2C26’da konsolide olmayan net karini piyasa
beklentisi olan 15.046 milyon TL ve Tera tahmini olan 15.169 milyon TL ile uyumlu sekilde 15.199
milyon TL olarak agikladi. Akbank’in net kari 2C26’da ¢eyreklik bazda %21 diserken, yillik bazda
%37 artarak %19 oOzsermaye karlihgina ulasti. Boylece Akbank’in net kari 1Y26’da yillik %38
artarken, 6zsermaye karlihg1 %22 oldu. Beklentimizden marjinal olarak daha zayif olan alim-satim
geliri ve kredi riski maliyeti, hafif daha iyi faaliyet giderleri ve istirak gelirleriyle dengelendi; tim
gelir tablosu kalemleri genel olarak beklentilerimizle uyumluydu. Ozetle, gii¢lii hacim biiyiimesi,
TUFE’ye endeksli tahvillerin yukari yénlii yeniden fiyatlamasiyla hafifleyen sinirli net faiz marji
daralmasi, Ucret ve komisyonlarda gugli artis, kontrol altinda maliyetler ve 2G26’da kredi riski
maliyetinde ylkselis goruldi. Ayrica, Akbank’in 6zkaynagl gercege uygun degerleme (MTM)
kazanclari destegiyle ceyreklik %7 blyudi; bu, yilliklandirilmis %29 defter degeri blylimesine
isaret etmektedir. Akbank yonetimi 2026 beklentilerini revize etti. Tahminlerimize gore hisse
2026T 0,90x PD/DD ve 4,4x F/K ile islem goriyor. Hisse basina 97,27 TL olan 12 aylk hedef
fiyatimiz %48 yukari potansiyel sundugundan, Akbank icin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi
koruyoruz.
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TAVHL - POZITiF: 1C net kari 67 milyon avro ile piyasa beklentisi olan 34 milyon avronun
neredeyse iki katina ve 42 milyon avroluk tahminimizin (izerine ¢ikti. Bu kez tilke bazinda FAVOK
kirthmi daha sinirli agiklandi; ancak énemli bir gdsterge olan uluslararasi havalimanlarinin katkisi,
1C’deki hayal kirikhgi yaratan yillik %18 diststen yillik %19 biylimeye dondi. Net faiz ve kur farki
giderleri, tahminlerimizin sirasiyla 5 milyon avro ve 8 milyon avro altinda gergekleserek olumlu
katki sagladi. %6 seviyesindeki avantajli vergi orani da 14 milyon avro katki verdi. 2025T FAVOK
beklentisi, savas etkisini yansitacak sekilde marjinal %2 asagi revize edildi. Genel olarak sonugclari
ve beklentileri pozitif degerlendiriyoruz.

ANSGR — BEKLENTILERE PARALEL: Anadolu Sigorta, 2C26'da konsolide olmayan net karini yillik
%19 artis ve ceyreklik %8 duslisle, %32 6zsermaye karliligina isaret edecek sekilde 3.528 milyon
TL olarak acikladi. Sonug, 3.416 milyon TL piyasa beklentisiyle uyumludur. 2C26°da briit yazilan
primler yillik %16, kazanilmis primler yillik %37 artarken; net hasarlar %35 ve faaliyet giderleri
%45 yikseldi. Buna bagl olarak 2C26'da 2.167 milyon TL teknik zarar olustu; bu da birlesik
rasyonun ceyreklik 4,5 puan diiserek %110’a geriledigine isaret ediyor. Ote yandan, 1¢’deki tahvil
gercege uygun degerleme kayiplarinin 2C’de emtia gercege uygun degerleme kayiplariyla yer
degistirmesi nedeniyle net yatirnm geliri ceyreklik bazda 6.730 milyon TL ile yatay kaldi. Boylece,
yonetilen varliklarin ceyreklik gicli %7 artisla 89 milyar TlU'ye ulasmasiyla yatinnm marji 2C26’da
%31 oldu. Hissenin kabaca hesaplamalarimiza gore cazip 2026T 0,9x PD/DD ve 3,3x F/K
carpanlariyla islem gordigini not ediyoruz. (KAP, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Yapi Kredi Bankasi , YK Portfoy’i yaklasik 420 milyon ABD dolarina kadar ulasabilecek bir
anlasma ile Azimut’a satacak; pozitif... Yapi Kredi Bankasi, portfoy yonetim sirketi YK Portfoy’de
sahip oldugu %99,97 payin satisi icin Azimut Group ile anlasma imzaladigini agikladi. S6z konusu
pay, bankanin dogrudan sahip oldugu %12,65 payi ile bankanin %99,9 oraninda sahip oldugu araci
kurum istiraki YK Yatirrm araciligiyla sahip olunan %87,32 payl kapsamaktadir. Anlasma
kapsaminda; i) islemin kapanisinda 6denecek azami 14,0 milyar TL (295 milyon ABD dolari) pesin
o0deme, ii) 2027 yilinda tahsil edilmek Ulzere performansa bagh azami 2,4 milyar TL (51 milyon
ABD dolari) ertelenmis 6deme ve iii) islemin kapanisinda yapilacak azami 3,7 milyar TL (78 milyon
ABD dolari) nakit diizeltmesi bulunacak. Ayrica Azimut Portfdy ile, YK Portfoy tarafindan yonetilen
yatirim Griinlerinin dagitimina yonelik 15 yillik bir dagitim anlasmasi protokolii imzalanacak; bu
anlasma yurt ici rekabet etmeme taahhidi ile dagitima iliskin minhasirhk yakimlGlGgini de
icerecek.

islemin 2026 yili icinde tamamlanmasi bekleniyor. YK Portféy’iin Mayis 2026 itibariyla yaklasik 25
milyar ABD dolari yonetilen varliga sahip oldugu ve Tirkiye'nin besinci en blyilik varlik yonetim
sirketi oldugu; satin alma sonrasinda Azimut’un 37 milyar ABD dolari yonetilen varlikla devlet
bankas! Ziraat’in ardindan ikinci siraya yilkselecegi ve 6zel banka sahipligindeki tim portfoy
yonetim sirketlerini geride birakacagi not edilmelidir. YK Portfoy’iin 2C26 sonu itibariyla 2,9 milyar
TL 6zkaynagi dikkate alindiginda, satisin Yapi Kredi icin yaklasik 12,5 milyar TL net kara isaret
ettigini tahmin ediyoruz. Bu islem 2026T net kar tahminimizi %19, 6zsermaye karlihgini 4 puan
artisla %27’ye ve sermaye yeterlilik oranlarini yaklasik 60 baz puan artiracaktir. (KAP, Tera Yatirim)
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Aselsan’in hedefleme podu, Giiney Afrika’nin Mwari ugagina entegre edildi; marjinal pozitif.
Aselsan’in elektro-optik kesif, gozetleme ve hedefleme sistemi, Giney Afrikall Paramount
Aerospace Industries tarafindan uretilen Mwari hafif taarruz ve istihbarat, gdzetleme, kesif (ISR)
platformuna basariyla entegre edildi. Mwari seri liretimde olmakla birlikte bugline kadar disuk
adetlerde Uretildi. Paramount’un ugak satislarinin hizlanmasiyla gelirler de artacaktir. (Ekonomim,
Tera Yatirim)

Anadolu Sigorta , 2€26'da 3.528 milyon TL konsolide olmayan net kar agikladi; beklentilere
paralel... Anadolu Sigorta, 2C26’da konsolide olmayan net karini yillik %19 artis ve ceyreklik %8
duslsle, %32 6zsermaye karliligina isaret edecek sekilde 3.528 milyon TL olarak acikladi. Sonug,
3.416 milyon TL piyasa beklentisiyle uyumludur. 2C26’da brit yazilan primler yillik %16,
kazanilmis primler yillik %37 artarken; net hasarlar %35 ve faaliyet giderleri %45 yikseldi. Buna
bagh olarak 2C26'da 2.167 milyon TL teknik zarar olustu ve birlesik rasyo ceyreklik 4,5 puan
diiserek %110’a geriledi. Ote yandan, 1C’deki tahvil gercege uygun degerleme kayiplarinin 2C’de
emtia gercege uygun degerleme kayiplariyla yer degistirmesi nedeniyle net yatirim geliri ceyreklik
bazda 6.730 milyon TL ile yatay kaldi. Yonetilen varliklarin ¢eyreklik gilicli %7 artisla 89 milyar
Tl'ye ulasmasiyla yatirrm marji 2C26’da %31 oldu. Hisse, kabaca hesaplamalarimiza gore cazip
2026T 0,9x PD/DD ve 3,3x F/K carpanlariyla islem goriyor. (KAP, Tera Yatirim)

Tofag’ta diizenli yillik bakim. . Beklenti: N6tr. Tofas, dnceden planlanan bakim ¢alismalari
nedeniyle Bursa fabrikasinda 30 Temmuz-16 Agustos tarihleri arasinda Uretimi durduracak. (KAP,
Tera Yatirim)

Tiirk Altin , yaklasik 181 milyon TL tutarinda hisse geri alimi yapti; marjinal pozitif... Tlirk Altin,
28 Temmuz’'da ortalama 46,51 TL fiyattan 3,9 milyon adet hisse geri aldi. Yeni geri alim programi
odenmis sermayenin %1,38’ine karsilik gelirken, 6nceki geri alim programi dahil toplam geri
alinan pay orani %3,73’e ulasti. Geri alim programi, 6denmis sermayenin %2,86sin1 kapsamakta
olup 5,0 milyar TL (107 milyon ABD dolari) fon biiyikligine veya 85,1 milyon adet hisseye karsilik
gelmektedir. (KAP, Tera Yatirim)

KUCUK OLCEKLi SIRKET HABERLERI:

Oncosem , 117,6 milyon TL tutarinda s6zlesme imzaladi; pozitif. Oncosem, Ankara Etlik Sehir
Hastanesi ile 24 aylik kemoterapi ilaci hazirlama hizmet sézlesmesini 117,58 milyon TL bedelle
imzaladi. Toplam sozlesme bedeli 2025 yili gelirlerinin yaklasik %16,6’sina karsilik gelmektedir.
Sozlesmenin 3 Agustos 2026 tarihinde baslamasi bekleniyor. (KAP, Tera Yatirim)

Orzaks ilag , Kazakistan iiretim tesisi insaatina basladi; pozitif. Orzaks ilag, Kazakistan’in
Turkistan kentindeki Gretim tesisi yatirrminin temel atma asamasina basladi. Toplam yatirm 35
milyon avro olup bunun %70’i EBRD kredisi, %10’u 6zkaynak ve %20’si halka arz gelirleri ile
finanse edilecek. Yillik tGretim kapasitesi baslangi¢ta 36 milyon kutu, tam kapasitede ise 80 milyon
kutu olarak hedeflenirken; yillik gelir hedefleri sirasiyla 100 milyon ABD dolari ve 180 milyon ABD
dolaridir. Projenin 2028 yilinda tamamlanmasi bekleniyor. (KAP, Tera Yatirim)
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Saat&Saat , Hindistan’da bes yillik dagitim anlagsmasi imzaladi; marjinal pozitif. Saat&Saat,
Jacques Philippe markasi icin Hindistan genelinde 105 magaza isleten Just In Time Trading ile bes
yillik minhasir dagitim anlasmasi imzaladi. Sirket, s6zlesme dénemi boyunca yaklasik 6,7 milyon
isvicre frangi kiimilatif gelir katkisi bekliyor. Anlasma ayrica kademeli olarak artan asgari satin
alma taahhitlerini de icermektedir. (KAP, Tera Yatirim)

Sa-Ra Enerji , 17,6 milyon avro tutarinda sozlesme imzaladi; pozitif. Sa-Ra Eneriji, grup sirketi Sa-
Ra Teknoloji ile kurdugu ortak girisim araciligiyla yurt disindaki bir misteriyle 17,57 milyon avro
(yaklastk 945,9 milyon TL) tutarinda elektrik iletim hatti insaat s6zlesmesi imzaladi. S6zlesme,
2025 yili gelirlerinin yaklasik %13’line karsilik gelmekte olup projenin 2028 yilinda tamamlanmasi
planlaniyor. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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