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BIST-100: 14.077,67 (-%0,43), islem hacmi 4.372 milyon ABD dolari (3 aylik ortalamanin %8
Uzerinde). Gosterge Tahvil: %42.46 (+53 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,3416/47,3453.

ABD, ticaret ortaklarina yonelik giimriik tarifelerini yenileyerek Tiirkiye’den yapilan ithalat
tizerindeki orani %10,0’dan %12,5’e cikardi. Not edilmelidir ki: Oniimiizdeki hafta 160 milyon
ABD dolari degerinde hisse arzi saglayacak iki yeni halka arz daha gergeklesecek. Trump’in ABD
saldinlarinda tirmanma sinyali vermesi ve Husilerin ¢atismada yeni bir cephe agmasiyla petrol
100 ABD dolarina yiikseldi. Tahvil portfoy girisleri son alti haftada 3,3 milyar ABD dolarina
ulasti (yilbasindan bu yana +0,9 milyar dolardir). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif negatif bir
piyasa bekliyoruz.

Diplomasi basarisiz olurken Baskan Trump, iran’a yonelik ABD saldirilarinda biiyiik bir
tirmanma sinyali verdi... Baskan Trump, Tahran’in baris anlagsmasini kabul edecek kadar baski
gormedigini savunarak, 6nceki operasyonlardan daha kapsamli olacak devasa bir saldiri karari
almaya yakin oldugunu séyledi. Trump’in iran’in yalnizca askeri giicten anladigina inandigi ve
iradesini kirmak icin daha agresif bir bombalama harekatini degerlendirdigi bildiriliyor. Bu sirada
ABD, Orta Dogu’ya ek kuvvetler, silahlar ve tibbi kapasite sevk ediyor. ABD simdiden art arda 13
gece boyunca saldirilar diizenledi ve iran veya Husilerin ticari tasimaciliga saldirmasi halinde daha
fazla askeri ceza uygulanacagi tehdidinde bulundu. Trump ylkselen petrol fiyatlari, diisen onay
oranlari, kongre muhalefeti ve catismanin ara secimlerde Cumhuriyetcilere zarar verebilecegi
endiseleriyle karsi karsiya olsa da; Ust Uste gelen ateskes ve muizakere girisimlerinin ¢gkmesinin
ardindan askeri operasyonlari yogunlastirmak disinda pek az alternatif gériiyor gibi gérintyor.
(WSJ, Bloomberg, FT, Washington Post)

ABD ticaret ortaklarina yonelik tarifeleri yeniledi; Tiirkiye’den yapilan ithalatlarda oran
%10’dan %12,5’e yiikseldi... ABD, bugiinden itibaren Turkiye’den yapilan muafiyet disi ithalatlara,
gecici %10’luk klresel tarifenin yerine yeni bir %12,5 ek tarife getirdi. Bu 6nlem Tirkiye'yi, diger
birkac ticaret ortagiyla birlikte yliksek tarifeli grup icine yerlestiriyor. Bununla birlikte yakitlar,
gida, glibreler ve otomobiller, metaller ile ilaglar dahil olmak lizere halihazirda sektore ozel
tarifelere tabi olan Griinler muaf tutulurken; Griin veya llke bazl ek muafiyetler de taninabilir. Bu
nedenle Tiirkiye; ingiltere, Kanada, Meksika ve Hindistan gibi ekonomilere uygulanan %10’luk
orandan daha yuksek bir tarifeyle karsi karsiya kalsa da, genel etki ticaretin sektorel
kompozisyonuna ve muafiyetlerin kapsamina bagh olacaktir. (Diinya, Bloomberg, FT)
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AREA Temmuz 2026 se¢gmen tercihi anketi... Ekonomim gazetesinin haberine gére AREA Temmuz
2026 anketi; AK Parti’yi %34,2, Ozel’in “Yeni Parti”sini %19,4, CHP’yi %11,8, DEM Parti’yi %8,7,
MHP’yi %8,1, iYi Parti’yi %6,0, Zafer Partisi’yi %3,5, Anahtar Parti’yi %2,6 ve YRP’yi %2,1
seviyesinde gdsteriyor. AREA Arastirma Baskani Karan, Ozel’in miistakbel partisinin siyasete %19,4
gibi bir baslangic destegiyle CHP’nin 6nlinde girecegini ancak iki partinin toplam oyunun %31,2 ile
genel olarak degismedigini belirtti. Bu durum, yeni partinin blogu genisletmek yerine esas olarak
muhalefet oylarini yeniden dagitacagina isaret ediyor. Bolinme cesitli ittifaklara acik bes partili bir
parlamento yapisi olusturabilirken, muhalefetin i¢ karigikliginin AK Parti-MHP blogunun %42,3
seviyesine toparlanmasina yardimci oldugu goriiliiyor. Karan, Ozel’in partisinin %50’den fazla
destek gerektiren bir sistemde inandirici bir iktidar alternatifi olabilmesi igin ideolojik durusunu
netlestirmesi, secilebilir bir cumhurbaskani adayi belirlemesi ve yetkin bir yonetim kadrosu
kurabilecegini kanitlamasi gerektigine inaniyor. (ekonomim)

Mevduat faizleri gegen hafta marjinal gerilerken, kredilerde hafif artiglar goriildii... 17 Temmuz
ile sona eren haftada, yillik bilesik 3 aylik gosterge mevduat faizi haftalik bazda 28 baz puan
distsle %47,99'a geriledi (%41,2 basit; %40,0 gecelik ve %37,0 politika faizine karsilik). Ortalama
bilesik mevduat faizi ise 33 baz puan diserek %46,72'ye indi (%40,2 basit). Kredi tarafinda; ihtiyac
kredisi faizleri 69 baz puan artisla %64,98’e, ticari taksitli kredi faizleri 73 baz puan artisla
%48,94’e ve tasit kredisi faizleri 109 baz puan artisla %47,26'ya ylikselirken; konut kredisi faizleri
17 baz puan dustsle %41,23’e geriledi. (TCMB, Tera Yatirim)

HALKA ARZ GUNCELLEMESi: SPK, Quick Sigorta ve Bewen Enerji’nin halka arzlarini onaylads;
toplam 160 milyon ABD dolari tutarinda hisse arzi 6ngoriliyor...

Hayat disi sigorta sirketi Quick Sigorta, halka arz sonrasi tahmini 782 milyon ABD dolari piyasa
degeriyle 78,5 milyon ABD dolari tutarinda hisse arz etmeyi planhyor.

Yenilenebilir enerji Ureticisi Bewen Eneriji, halka arz sonrasi tahmini 323 milyon ABD dolari piyasa
degeriyle 81,6 milyon ABD dolari tutarinda hisse arz etmeyi planhyor.

2026 yilinda toplam 24 sirket halka arz edildi; halka arz gelirleri 1,1 milyar ABD dolarina ulasti.
(SPK, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Sok Marketler , tamamina sahip oldugu istiraki Ucz Magazacilik ile kolaylastiriimis birlesme igin
SPK onayi aldi; notr. SPK, Sok Marketler’in sermayesinin ve oy haklarinin %100’lne sahip oldugu
Ucz Magazacilik’in, kolaylastiriimis birlesme usuliiyle Sok Marketler biinyesinde birlesmesini
onayladi. (SPK Haftalik Bilten, Tera Yatirim)

MIiA Teknoloji , Lider Sistem ile birlesme i¢in SPK onay aldi; ayrilma hakki fiyati 38,48 TL olarak
belirlendi; hafif pozitif. SPK, Lider Sistem Teknolojileri’nin 2025 yili finansallari baz alinarak tim
varlik ve yiikiimliiliikleriyle MiA Teknoloji tarafindan devralinmasi suretiyle birlesmesini onayladi.
38,48 TLlik ayrilma hakki fiyati, diinkl 33,16 TL kapanis fiyatina gére %16,0 prime isaret ediyor.
(SPK Haftalik Bilten, Tera Yatirim)
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BiM diin 78 milyon TL (1,6 milyon ABD dolari) tutarinda hisse geri alimi yapti; marjinal pozitif.
BiM’in geri alim programi kapsamindaki yeni alimi, ortalama 393,88 TL fiyattan 200 bin adet hisse
ile gerceklesti ve fonun %60’1 kullanildi. Béylece BiM'’in geri alimlari 15,8 milyon hisse ile 6denmis
sermayenin %1,3’line ulasti. Not: 2,5 milyon hisseye (1,0 milyar TL) kadar olan hisse geri alim
programi, ddenmis sermayenin %0,21’ini ve 3 aylik ortalama giinliik islem hacminin yaklasik 0,3
katini temsil etmektedir. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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