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BIST-100: 13.943,87 (-%0,95), islem hacmi 3.736 milyon ABD dolari (3 ayhk ortalamanin %7
altinda). Gosterge Tahvil: %42,31 (-15 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,3530/47,3645.

Ozel ve beraberindeki 90 milletvekili CHP'den istifa ederek yeni kurulan Yeni Parti'ye katildi ve
mecliste ana muhalefet partisi oldu. Not edilmelidir ki: Hafta sonu ABD-iran saldirilarina ara
verilmesi petrol fiyatlarini %8 diisiirerek 92 ABD dolarina gekti. Sicak ve soguk haddelenmis
(HRC/CRC) celik fiyatlari aylik bazda sirasiyla %6 ve %4 geriledi. 1 aylik BIST-50 endeks iistii/alti
performans gésterenler: TUPRS (+%44), AKSEN (+%33), TRMET (+%27) / DSTKF (-%39), HALKB (-
%15), YKBNK (-%15). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir acilis bekliyoruz.

ABD ve iran hafta sonu saldirilara ara verdi... ABD, 13 giin siiren kesintisiz operasyonlarin
ardindan iran Gizerindeki hava saldirilarina {st Uiste ikinci gece de ara verirken; Tahran da
misilleme eylemlerini durdurarak Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi konusunda Umman ile
gortismelere basladi. ABD, tiim askeri seceneklerin masada oldugunu ve bu aranin diplomasiye
alan agmak icin verildigini vurguladi. New York Times, Baskan Trump’in sert bir tirmanma
planlarini gegici olarak rafa kaldirdigini; bunun nedeninin yeni saldirilarin Pentagon’un Orta
Dogu’daki Patriot ve diger hava savunma mihimmat stoklarini tehlikeli seviyede tiketme riski
oldugunu bildirdi. Ayrica, mevcut harekatin etkinlik sinirina ulastigi ve hedef listesinin blylk
Olclde tlikendigi de belirtiliyor. (WSJ, Bloomberg, NYT)

“Terorsiiz Tiirkiye” cergeve yasasinin bugiin meclise sunulmasi bekleniyor... AK Parti’nin,
Terorsiliz Turkiye slreci kapsaminda 10-11 maddelik ¢cergeve yasa teklifini buglin meclise sunmaya
hazirlandigi bildiriliyor. Yasa baslangicta sadece sug islememis liyeleri kapsayacak; bu kisilerin bir
yil icinde Tiirkiye'ye donmeleri, belirli bir siire adli kontrol tedbirlerine tabi tutulmalari ve bes yil
boyunca aktif siyasetten yasakli olmalari gerekecek. Paketin ayrica silahsizlanmanin nasil
dogrulanacagini, sorusturma ve kovusturma siireclerini ve cezaevindeki hikiimlilerin durumunun
nasil degerlendirilecegini de belirlemesi bekleniyor. Ust diizey PKK isimleri baslangi¢ paketi
disinda tutulurken; dar kapsamli bir diizenleme isteyen AK Parti ile silahsizlanma sonrasi tim
Uyeleri kapsayan genis bir diizenleme talep eden DEM Parti arasindaki gorus ayriliklarinin strdGgu
ifade ediliyor. (Oksijen, T24)

Yeni Parti’nin kurulusunun ardindan meclisteki sandalye dagilimi... Ozgiir Ozel ve 90 milletvekili
CHP’den istifa ederek yeni kurulan Yeni Parti’ye katildi ve partiyi mecliste ana muhalefet grubu
haline getirdi. Bu hamle meclis dengelerini yeniden sekillendirirken CHP’yi besinci siraya itti. Yeni
sandalye dagilimi su sekildedir: AK Parti 277, Yeni Parti 91, DEM 56, MHP 46, CHP 44, iYi Parti 29,
Yeniyol Partisi 20, Digerleri 29; toplam 592 sandalye. (TBMM, T24)
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Enflasyon beklentilerinde hafif gevseme... TCMB sektorel enflasyon beklentileri endekslerine
gore; hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi Haziran’daki %46,1 seviyesinden Temmuz’'da
%44,9’a geriledi. TUFE’nin diismesini bekleyen hanehalki orani %17,6’ya yiikselirken, enflasyonun
artmasini bekleyenlerin orani %64,0’e distli. Reel sektor beklentisi marjinal bir distsle %32,5
olurken, piyasa katilimcilarinin beklentisi hafif artisla %24,0 seviyesine ¢ikti. (TCMB, Tera Yatirim)
Perakende motorin fiyati keskin sekilde artti... Perakende motorin fiyati %5,6 yikseldi. Son
ayarlama ile motorin fiyati 2025 yil sonuna gore %44, gecen yilin ayni donemindeki yilbasindan
bugiine ortalamalara gore ise %39 yukaridadir. Motorin fiyati Haziran ayinda ortalama %4,3
diserken, Temmuz ayinda su ana kadar aylik bazda %7,6 yikselmistir. (Opet, Tera Yatirim)

Moody’s Ratings, Tiirkiye’nin Ba3 kredi notunu ve duragan goriiniimiinii degistirmedi...
Moody’s Ratings, Tiirkiye'nin Ba3 notunu ve duragan gorinlimuni korudu. Kredi notunun
Tarkiye’nin buylk, cesitlendirilmis ve dinamik ekonomisi ile dlisiik kamu borg yiiki tarafindan
desteklendigi; bu giclerin ise makroekonomik dengesizlikleri ve dis kirilganliklari artiran
alisilmisin disindaki (unorthodox) politikalara yol agan kurumsal yonetisim zorluklariile yerel
siyasi riskler tarafindan dengelendigi belirtildi. 2023 ortasindan bu yana para politikasi
cercevesine baglilik sayesinde politika etkinliginin arttigi ancak enflasyonun benzer not
grubundaki Glkeler seviyesine indirilmesinin zaman alacagi ve mevcut politika durusunun "politika
geri donisi" riskine karsi savunmasiz kalmaya devam ettigi, bu riskin azalsa da se¢im doénguisii
yaklastikca slirecegi not edildi. (Moody’s, Tera Yatirim)

Gegen hafta Tiirk hisse senetlerine toplam net 72 milyon ABD dolari giris oldugunu tahmin
ediyoruz...

Tahmini girisler: TUPRS (111 milyon ABD dolari), BIMAS (62 milyon ABD dolari), KCHOL (57 milyon
ABD dolari), MGROS (29 milyon ABD dolari), TTKOM (17 milyon ABD dolari).

Tahmini cikislar: YKBNK (104 milyon ABD dolari), AKBNK (66 milyon ABD dolart), ISCTR (60 milyon
ABD dolari), ASTOR (53 milyon ABD dolari), THYAO (43 milyon ABD dolari).

HALKA ARZ GUNCELLEMESi: Albayrak Hazir Beton , Kardemir Celik Sanayi ve Masfen Eneriji
sonuglari...

Albayrak Hazir Beton: 58 milyon ABD dolari topladi. Talebin %94’U 548 bin yurtigi bireysel, %5’
yurtici kurumsal ve %0,2’si yurtdisi bireysel yatirimcilara tahsis edildi. Toplamda 1,05 kat talep
geldi.

Kardemir Celik Sanayi: 95 milyon ABD dolari topladi. Talebin %40’ 814 bin yurtigi bireysel, %30’u
yurtici kurumsal, %20’si yurtdisi kurumsal ve %10’u yiksek talepli yatirimcilara tahsis edildi. Halka
arzda 4,28 kat talep gerceklesti.

Masfen Enerji: 83 milyon ABD dolari topladi. Talebin %80’i 1,1 milyon yurtigi bireysel, %10’u
yurtici kurumsal ve %10’u yuksek talepli yatirimcilara tahsis edildi. Halka arzda toplam 4,98 kat
talep toplandi. 2026 yilinda toplam 27 sirket listelendi ve halka arz gelirleri 1,4 milyar ABD
dolarina ulasti. (KAP, Tera Yatirim)
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Sirket Haberleri:

Otokar , Romanya’ya COBRA Il zirhli arag teslimatlarina basladi; Pozitif. Sirket, Romanya
Savunma Bakanhg ile imzaladigi 1.059 adetlik s6zlesme kapsaminda Turkiye’de uretilen ilk COBRA
Il 4x4 taktik tekerlekli zirhli araglarini teslim etti. Anadolu Ajansi’'na gore su ana kadar yaklasik 300
arag teslim edildi. Uretim kademeli olarak Romanya’daki Automecanica tesisine kaydirilacak ve
onlimiizdeki bes yil icinde burada 780’den fazla arag tretilmesi planlaniyor. (Anadolu Ajansi, Tera
Yatirim)

Alkim Kagit — Kapasite Artisi ve Tahsisli Sermaye Artirimu... Sirket, izmir Kemalpasa tesisindeki
yillik kagit tiretim kapasitesini 90 bin tondan %133 artisla 210 bin tona ¢cikarmayi ve Grin
yelpazesini genisletmeyi planliyor. Yatirimi finanse etmek amaciyla, richan haklari kisitlanarak
yaklasik 220,5 milyon TL (piyasa degerinin %3,2’si) tutarinda tahsisli sermaye artirimi yapilmasina
karar verildi. Yeni hisseler tamamen Alkim Alkali Kimya A.S.ye tahsis edilecek. (KAP)

Otomobillerde yeni maktu asgari OTV. Simdilik nétr, , . Oransal OTV oranlarina ek olarak, yeni
arac alimlarinda asgari 100 bin TL OTV getiren diizenleme yiriirlige girdi. Mevcut oransal tarifeler
nedeniyle bu esik su an icin etkisiz goriinse de, ileride daha pratik seviyelere cekilebilecek yeni bir
yasal zemin olusturmaktadir. (Kaynak: X, Tera Yatirim)

BiM gegen Cuma 114 milyon TL (2,4 milyon ABD dolari) tutarinda hisse geri alimi yapti;
marjinal pozitif. Geri alim programi kapsamindaki yeni alim, ortalama 382,33 TL fiyattan 300 bin
adet hisse ile gergeklesti ve fonun %72’si kullanildi. Toplam geri alimlar 16 milyon hisse ile
sermayenin %1,3’line ulasti. (KAP, Tera Yatirim)

Tiirk Altin yaklasik 739 milyon TL tutarinda hisse geri alimi gergeklestirdi; marjinal pozitif...
Sirket, 24 Temmuz’da ortalama 49,22 TL fiyattan 15,0 milyon adet hisse geri aldi. Toplam geri
alinan pay orani %3,45’e yiikseldi. Program kapsaminda 5,0 milyar TLlik fon blyukIGgu ayrilmis
durumda. (KAP, Tera Yatirim)

Acgiga satis ilgisi gecen Cuma marjinal artis gosterdi. Glinliik listede TOASO (%48) ve CIMSA
(%45) ilk siralarda yer alirken; haftalik bazda TAVHL (%41) ve CIMSA (%38) 6ne cikti. BIST-50
hisselerinde aciga satis ilgisindeki 5 glinliik degisim verilerine gére GUBRF (+%9), CIMSA (+%8) ve
OYAKC (+%7) en yliksek artisi gosteren isimler olurken; ASELS (-%13), BTCIM (-%7) ve EREGL (-%4)
en blyudk disuasleri kaydetti.

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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