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BIST-100: 13.458,10 (+%1,24), islem hacmi 3.573 milyon ABD dolari (3 aylik ortalamanin %7
Uzerinde). Gosterge Tahvil: %42,05 (+5 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,5372/47,5413.

Bugiin Tiirkiye enflasyonu takip edilecek (piyasa beklentisi: aylik +%1,9, yillik +%31,9). 2C26
KARLARI:

OTKAR daha diisiik. Not edilmelidir ki: Sabanci, CarrefourSA’daki %57 hissesinin A101’e satigini
tamamladi. Temmuz-26 performansi: BIST-100 (aylik -%5,1, yilbasindan bu yana +%19,9); CDS
(ayhk +17 baz puan, yilbasindan bu yana +34 baz puan); TL'nin sepet karsisindaki performansi
(aylik -%2,3, yilbasindan bu yana -%8,8). 1 aylik BIST-50 endeks ustii/alti performans
gosterenler: PASEU (+%79), EFOR (+%46), TUPRS (+%29) / DSTKF (-%51), BTCIM (-%12), TTKOM
(-%9). Bugiin Tirrk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

ABD-iran gatismasinda yeniden diplomasiye doéniis... Baskan Trump, iran’a yénelik biyiik bir
askeri harekat tehdidinden diplomasiye yoneldi; Umman, Suudi Arabistan ve diger Korfez ortaklari
Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasina yonelik bir anlagsma icin baski yapiyor. iran ve Umman,
gecici bir deniz tasimaciligi mekanizmasi konusunda ilerleme kaydedildigini bildirirken, Suudi
Arabistan Trump'i ilave saldirilar yerine muzakereleri segmeye ¢agirdi. Temel belirsizlik, son
gorusmelerin kalici seyriisefer serbestisini glivence altina alip alamayacagi ve daha genis kapsamli
mizakerelere yol acip agmayacagidir. (WSJ, Bloomberg, FT)

Tiirkiye, Suudi Arabistan onciiliigiindeki Kizildeniz deniz koalisyonuna katildi; Riyad Yemen’de
kara operasyonunu degerlendiriyor... Suudi Arabistan, Turkiye, Pakistan, Misir, Sudan ve Cibuti
dahil 14 llkeyle Kizildeniz ve Bablilmendep Bogazi’'nda deniz tasimaciligini ve enerji ihracatini
korumak tzere Riyad merkezli bir deniz koalisyonu baslatti. BAE ve Umman girisimin disinda kaldi.
Yemenli kaynaklar ayrica, Suudi Arabistan’in Husilerin ablukasini kirmak amaciyla Yemen iginde
olasi kara ve amfibi operasyonlar hazirladigini ileri strtiyor. Suudi Arabistan, ABD glicleriyle
birlikte Husi kontroliindeki tesislere yonelik saldirilar diizenlemisti. (FT, Bloomberg, Oksijen)

CHP’den segilen i istanbul ilce belediye baskani AKP’ye gecti; istanbul’da denge AKP lehine
degisti... Tuzla, Cekmekoy ve Sile belediye baskanlari cumartesi glini AKP’ye gecti. Bu ayriliklar,
CHP’nin Mart 2024 yerel secimlerinde 39 ilge belediyesinin 26’sini kazandig1 istanbul’da giic
dengesini daha da degistirdi. AKP artik 19 ilceyi kontrol ederken, CHP’nin ilge sayisi 18’e disti;
Sisli ve Esenyurt ise devlet tarafindan atanan kayyumlarca yonetiliyor. (T24, Oksijen)

CHP Etimesgut Belediyesi’nde aralarinda Belediye Baskani Besik¢ioglu’nun da bulundugu 40
¢alisan, yolsuzluk sorugturmasi kapsaminda tutuklandi... Savcilar; sug 6rgiiti kurma, risvet ve
kamu ihalelerinin yarttilmesindeki usulstizlikler dahil olmak Gzere cesitli iddialan sorusturuyor.
Besikcioglu, suclamalari reddederek, one siirilen usulsizliiklerin belediyenin kendi i¢c denetim
siirecleri yoluyla tespit edildigini savundu. (T24)
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TOKI, istanbul’daki ilk kiralik sosyal konut programini Eyliil 2026’da baslatiyor... Cumhurbaskani
Erdogan, Toplu Konut idaresi’nin (TOKI) istanbul’da ilk etapta 15 bin kiralik sosyal konut
saglayacagini ve kiralamalarin Eylil ayinda baslayacagini agikladi. Hak sahipleri kura ile
belirlenecek; konutlar, ilge piyasa kiralarinin altinda tg yillik s6zlesmelerle kiraya verilecek ve
ardindan yeni bir kura ile yeni hak sahiplerine devredilecek. Erdogan ayrica “Ev Sahibi Tiirkiye”
projesinin istanbul’a 100 bin sosyal konut ekleyecegini belirtti. Ayri olarak Erdogan, esnaf ve
sanatkarlar icin Hazine destekli isletme sermayesi kredilerinin Ust limitinin 1,0 milyon Tl'den 1,5
milyon TLye; isyeri, tasit ve makine alimlarina yénelik yatirim kredisi limitlerinin ise 2,5 milyon
Tlden 3,5 milyon TLl'ye ¢ikarilacagini agikladi. (Bloomberg HT, Tera Yatirim)

Hazine, 6niimiizdeki li¢ ay icin %94 i¢ borg ¢evirme oranini hedefliyor... Hazine, dnimuzdeki Ug
aya ait bor¢clanma programini ve itfa takvimini agikladi; gelecek iki ay icin bor¢glanma hedefini
onemli 6lciide dustirdl. Programa gore Hazine'nin Agustos’ta 596 milyar TL, Eylil'de 272 milyar
TL ve Ekim’de 405 milyar TL itfasi bulunuyor. Buna karsilik sirasiyla 537 milyar TL, 258 milyar TL ve
405 milyar TL borglanma hedefleniyor. Bu durum, t¢ aylik dénem igin %94 borg cevirme orani
hedefi anlamina gelirken, Hazine’nin piyasalara 73 milyar TL likidite birakacagina isaret ediyor.
Hazine, 2026 yilinin tamami igin resmi olarak %106 i¢ borg ¢cevirme orani hedeflemisti; bizim
tahminimize gore ise bu oran 7A26'da %87 seviyesinde gerceklesti. (Hazine, Tera Yatirim)

Istanbul TUFE artisi Temmuz’da %2,1 oldu... istanbul Ticaret Odasi, istanbul’da tiiketici
fiyatlarinin Temmuz ayinda aylik %2,1, yillik %35,2 arttigini agikladi; yillik enflasyon Haziran’daki
%35,9’dan geriledi. Detaylara bakildiginda, istanbul’da Temmuz ayi1 gida enflasyonunun %1,3
oldugu goriluyor. Saglik (%9,8), ulastirma (%4,4), haberlesme (%3,7), eglence (%2,5) ve konut
(%2,0) gruplarinda yuiksek fiyat artislari gozlenirken; ev esyasi (%1,6), otelrestoran-kafe (%1,5),
egitim (%1,5), diger (%1,0) ve alkolli icecekler-titin (%0,8) gruplarinda gérece daha ihimli artislar
kaydedildi. Giyim grubunda ise sinirli disis (-%0,7) goraldii. Resmi Tiirkiye Temmuz enflasyon
verisinin pazartesi sabahi (3 Agustos) aciklanacagl ve piyasa beklentisinin su anda aylik %1,9
oldugu not edilmelidir. Piyasa beklentisinin dogru ¢cikmasi durumunda, yillik TUFE enflasyonu
Haziran’daki %32,1'den Temmuz’'da %31,9’a sinirli sekilde gerileyecektir. istanbul verisinin, piyasa
beklentisiyle uyumlu bir resmi veri aciklamasina isaret ettigini degerlendiriyoruz. (iTO, Tera
Yatirim)

Yerli bireysel yatirima sayisi Temmuz’da artti... KAP verilerine gére Borsa istanbul'daki yerli
bireysel yatinmci sayisi Temmuz ayinda aylik %2,2 artarak 6,85 milyona ulasti (yillik +%8 veya +0,5
milyon). Ayni dénemde yerli bireysel yatirimcilarin pay senedi varliklari, BIST-TUM Endeksi’nin
halka agik piyasa degerinde aylik %2,1 dislse kiyasla, aylik %1,2 artarak 2.874 milyar TLye (61
milyar ABD dolari) ulasti. (KAP, Tera Yatirim)
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Gegen hafta Tiirk hisse senetlerinden toplam net 95 milyon ABD dolari ¢ikis tahmin ediyoruz...
Tahmini girigler: TUPRS (50 milyon ABD dolar), TEHOL (33 milyon ABD dolari), ASELS (26 milyon
ABD dolari), EREGL (20 milyon ABD dolari), KRDMD (17 milyon ABD dolari).

Tahmini gikiglar: AKBNK (39 milyon ABD dolari), BIGEN (34 milyon ABD dolari), SAHOL (21 milyon
ABD dolari), MANAS (17 milyon ABD dolari), SASA (16 milyon ABD dolari).

Hidroelektrik liretimindeki biiyiimenin Temmuz 2026’da yavaslamasiyla elektrik fiyatlannda
keskin toparlanma... Elektrik spot fiyatlari, 6nceki aylardaki istisnai derecede disiik bazdan aylik
bazda iki kattan fazla artarak Temmuz 2026°da daha normallesmis seviyeler olan 59 ABD
dolari/MWh’a dondi; ancak halen gegen yilin %21 altinda bulunuyor. Arz tarafinda, hidroelektrik
dretimi mevsimsellik nedeniyle son li¢ ayda kademeli olarak geriledi fakat halen gecen yilin %60
Uzerinde seyrediyor; bu durum dogalgaz kullanimini da yillik bazda benzer oranda, %60 asagida
tutuyor. ithal kdmirden tretim yillik bazda hafif diisiiste olsa da son aylarda sirali sekilde yiikselis
egiliminde. Riizgar ve glines enerjisi Gretimi de yakin donemdeki kapasite ilavelerinin destegiyle
yillik bazda artti. (Tera Yatirim, Enerji Piyasalari isletme A.S.)

HALKA ARZ GUNCELLEMESI:

Bewen Enerji halka arzi ertelendi. Bewen Enerji, 29-31 Temmuz tarihleri arasinda gerceklesen
talep toplama dénemindeki piyasa kosullarini ve halka arzdan beklenen faydalarin saglanamamasi
riskini gerekge gostererek planlanan halka arzini erteledi; yeni tarihleri ayrica agiklayacak.
Aciklama, talep toplama déneminin son glinii olan cuma gini piyasa kapanisindan sonra yapildi.
SPK, yaklasik 82 milyon ABD dolari buytkligindeki halka arzi 23 Temmuz’da onaylamisti. (Tera
Yatirim, KAP)

Sirket Haberleri:

Kog¢ Holding , marina istirakine 57 milyon ABD dolari sermaye enjekte ediyor; nétr. Ko¢ Holding,
%83,73 oraninda sahip oldugu gemi insa istiraki RMK Marine’e, hem kendi riichan haklarini hem
de diger ortaklar tarafindan kullanilmayan rigchan haklarini kullanarak bedelli sermaye artirimi
yoluyla 2,7 milyar TL (yaklasik 56,8 milyon ABD dolari) sermaye aktaracak. Sermaye artirimi,
Kog¢’un RMK Marine’deki payini %88,37’ye ¢ikaracak. Kog Holding’in 1C26 sonu itibariyla solo net
nakdi yaklasik 1 milyar ABD dolariydi. (Tera Yatirim, KAP)
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Oba Makarna’nin Hendek tesisi yaklasik 550 ton/giin kapasiteye ulasti; marjinal pozitif. Oba
Makarna’nin Hendek tesisinde, 800 ton/glin kurulu makarna kapasitesinin yaklasik 550
ton/glinlik bélima ile bugday depolama, degirmencilik ve diger yardimci Gniteler devreye alindi.
Kalan hatlarda testler devam ediyor ve sirket teknik stireglerin tamamlanmasinin ardindan tam
kapasiteye ulagsmayi hedefliyor. Hendek tesisinin, Eyliil 2024’ teki patlama ve yangin 6ncesinde
sirket satislarinin yaklasik %30’unu olusturdugu not edilmelidir. (KAP, Tera Yatirim)

Ulusoy Un, unvanini Ulusoy Gida olarak degistirmeyi planliyor; marjinal pozitif. Un Ureticisi
Ulusoy Un, faaliyet alanini un tGretiminin 6tesinde makarna, hazir yemek ve diger gida trinlerini
icerecek sekilde genisletmeye karar verdi ve ilgili esas s6zlesme degisiklikleri icin SPK’ya
basvuruda bulundu. (KAP, Tera Yatirim)

Akis GYO , 240 milyon TLye (5,1 milyon ABD dolari) kadar yeni hisse geri alim programi
baslatti; hafif pozitif... Akis GYO, yonetim kurulunun 2026-2027 takvim yillarini kapsayan, 240
milyon TL fon tutarli ve azami 25 milyon nominal paylik yeni bir geri alim programi baslatmaya
karar verdigini acikladi. Bu tutar, sirketin 2.415 milyon TL 6denmis sermayesinin yaklasik
%1,04’Une karsilik geliyor. Fiyat araligi, Cuma glinkl 9,30 TL kapanisa karsilik 7,00-15,00 TL olarak
belirlendi. Sirket, hisse fiyatinin faaliyetlerinin gercek performansini yansitmamasini; azinhk
yatirimcilari korumayi ve saglikh fiyat olusumunu desteklemeyi programin gerekgeleri olarak
gosterdi. Nisan 2025’te onaylanan 6énceki programin 50 milyon TL fon tutari, 5 milyon adet hisse
limiti (6denmis sermayenin %0,21’i) ve 4-10 TL fiyat araligi icerdigi; Eylil 2025'te azami hisse
limitine ulastigl not edilmelidir. Yeni program, énceki programa kiyasla fon biy(kIGgu agisindan
4,8 kat, hisse adedi acisindan ise 5 kat daha buyuktir. (KAP, Tera Yatirim)

Acgiga satis aktivitesi gegen cuma giinii yiiksekti... TCELL (%45) ve OYAKC (%41) gunlik listede ilk
siralarda yer alirken, bunlari CIMSA (%38), ASELS (%35) ve AEFES (%34) takip etti. Haftalik bazda
CIMSA (%44) ve TCELL (%37) 6ne cikarken, KCHOL (%36) ve VAKBN (%35) de yiiksek
seviyelerdeydi. Yukari adim kuralinin persembe glini gec saatlerde devreye girdigi ve seans
kapanisina kadar yirurlikte kaldigi not edilmelidir. BIST-50 hisselerinde kisa pozisyonlardaki
haftalik degisim igin, son 5 gilindeki degisimleri dnceki 5 gline kiyasla ve endekse gore goreli
performansla birlikte dizenli olarak yayimliyor; béylece ilgisi artan veya azalan hisseler daha iyi
vurgulaniyor. Son verilere gore ALARK (+%9), TCELL (+%8) ve ASELS (+%7) kisa pozisyonlarda en
yiksek artislan kaydederken; TAVHL (-%15), TTKOM (-%5) ve GUBRF (-%4) en blyilk disUsleri
gosterdi.
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KUGUK OLCEKLi SIRKET HABERLERI:

Aztek Teknoloji , giiglii pazar bliyiimesine karsin daha diisiik pazar paylari agikladi; notr.
Turkiye’de kulaklik ve hoparlor pazarlari 1Y26'da sirasiyla yillik %32,5 ve %36,4 bliyirken, Aztek’in
ilgili pazarlardaki paylari 1Y25’teki %49,0 ve %60,4’e kiyasla sirasiyla %48,1 ve %54,1 oldu. Gigla
pazar blylimesi, hoparlor pazar payindaki 6,3 puanlik diistisle dengeleniyor. (KAP, Tera Yatirim)

Biilbiiloglu Ving, 5,1 milyon avro tutarinda yurt disi s6zlesmesi imzaladi; pozitif. Bilbuloglu
Ving, yurt disina kopri imalati ve teslimati icin yerli bir sirket ile 5,14 milyon avro tutarinda
sozlesme imzaladi. Tamamlanma 4C26-1C27 déneminde planlaniyor. S6zlesme yaklasik 281
milyon TLl'ye ve 2025 yili net satislarinin yaklasik %8,9’una karsilik geliyor. (KAP, Tera Yatirim)

Otto Holding , li¢ aylik hisse geri alim programi baglatti; marjinal pozitif. Otto Holding, hakim
ortag Otto Capital tarafindan finanse edilecek, azami 33 milyon TL biitceli ve 150 bin adet hisse
limitli bir hisse geri alim programi baslatti. Azami hisse adedi, ¢ikarilmis sermayenin yaklasik
%2,0'sine; bitce ise 31 Temmuz kapanisina gore piyasa degerinin yaklasik %2,4’(ine karsilik
geliyor. (KAP, Tera Yatirim)

Riizye Madencilik, linyit komiirii madencilik ruhsatini 2037’ye kadar uzatti; pozitif. Sirketin
Malkara’daki 370,25 hektarlik linyit kémiri sahasina ait isletme ruhsati ve izni 10 yil uzatilarak 7
Agustos 2037’ye kadar gecerli hale getirildi. Sahanin, agirlikli olarak termik santrallerde kullanima
uygun oldugu belirtilen 39,4 milyon ton linyit kdm{ri rezervi bulunuyor. Uzatma, ruhsat yenileme
riskini azaltiyor ve uzun vadeli faaliyet gorantrliglin iyilestiriyor. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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