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BIST-100: 13.687,93 (+%2,07), islem hacmi 4.186 milyon ABD dolari (3 ayhk ortalamanin %5
Uzerinde). Gosterge Tahvil: %41,41 (-33 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,5755/47,5780.

Hiirmiz Bogazi’'nin yeniden agilmasina yonelik gériismelerdeki ilerleme petrol fiyatini 80 ABD
dolarinin altina ¢ekiyor. 2C26 KARLARI: ASELS, AYGAZ, FROTO ve TUPRS daha iyi; THYAO zayif.
Not edilmelidir ki: Yeni Parti lideri Ozel'in yasama dokunulmazliginin kaldirilmasina yénelik
yeni dava. Dizel vadeli fiyatlar gerileyerek Tiirkiye’de pompa fiyatlarinda ilave diisiise isaret
ediyor. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Hiirmiz BogazI’'nin yeniden agilmasina yonelik goriismelerde ilerleme... Hirmiiz Bogazi'ni
yeniden acacak kisa vadeli bir ABD-iran anlasmasi ihtimali ivme kazandi; Katar gerilimi azaltma
dnerisinin dolasima sokuldugunu belirtirken, ABD ve iranli yetkililer iyimserlik ifade etti. Baskan
Trump, mizakerelerin iyi ilerledigini soyledi ve 48 saat icinde daha fazla netlik olusacagini belirtti.
Axios, ABD, iran ve Umman’in; giris yapan gemilerin iran yakinindaki kuzey koridorunu
kullanacag, cikis trafiginin ise Umman karasularindan gecgecegi, gecis Ucreti alinmayacagi ve olasi
mayin temizleme operasyonlarinin yirutilecegi 60 glinlik bir deniz tasimaciligi dizenlemesini
aciklayabilecegini bildirdi. (Bloomberg, FT, WSJ)

Yeni Parti lideri Ozel'in yasama dokunulmazliginin kaldiriimasina yonelik yeni dava... Ankara
Cumbhuriyet Bassavciligi, Yeni Parti lideri Ozel ve Malatya Milletvekili Agbaba hakkinda, defalarca
risvet alma sucglamasiyla yasama dokunulmazliklarinin kaldirilmasini talep eden bir fezleke
hazirladi. Savcilar, Ozel'in siyasi niifuzunu Antalya Biyiiksehir Belediye Baskani Bocek’ten
dogrudan veya Agbaba araciligiyla mali menfaat saglamak Uzere kotlye kullandigini ve ayrica
Kasim-23'teki CHP kongresinde kullanilmak lizere Usak Belediye Baskani Yalim’dan mali menfaat
sagladigini iddia ediyor. Dosya Adalet Bakanligi’na génderildi. Ozel’in dokunulmazligini kaldirmayi
amaclayan ve halen Meclis Karma Komisyonu’nda bekleyen bir¢ok dosya bulunuyor. Bununla
birlikte, risvet iddiasi 6nem tasiyor ve nihayetinde Meclis’te oylamaya yol acabilir.

Komisyon bir tarih belirledikten sonra, 6nergeleri gériismek Uzere toplanacak. Komisyonun karar
vermesinin ardindan onergeler Genel Kurul'a gonderilecek. Genel Kurul'daki goriismelerin
sonrasinda, dokunulmazliklarin kaldirihp kaldirilmayacagina iliskin oylama yapilacak. AKP ve MHP,
Ozel’'in dokunulmazligini kaldirmak icin Meclis'te yeterli sandalyeye (322) sahip. Genel Kurul
Ozel'in dokunulmazhginin kaldirilmasi yéniinde oy kullanirsa, ceza davalari mahkemede devam
edecek ve suglu bulunmasi halinde ceza alabilecek. Hikimet konuyu zorlamak isterse tim
oylama sureci yaklasik alti hafta icinde tamamlanabilir. Bununla birlikte, uzun temyiz sireci
dikkate alindiginda nihai bir mahk{miyet kararinin gikmasi en az iki yil alacaktir; bu siire boyunca
Meclis’'teki koltugunu koruyacaktir. (T24, Habertirk, Bloomberg)
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“Terorsiiz Tirkiye” siirecine iliskin ¢cerceve kanun teklifi bugiin Meclis’e sunulacak... Hikiimet,
“Terorstiz Turkiye” slrecinin hukuki zeminini olusturacak 12 maddelik ¢ergeve kanun teklifini
tamamladi. Olagandisi sekilde hizlandirilmis bir Meclis takvimi ongoruliyor: teklifin bugin
Meclis’e sunulmasi ve hikiimetin 11 Agustos’a kadar yasalasmasini saglamasi hedefleniyor. Gegici
kanun, genel af niteliginde olmayacak; ozellikle PKK/KCK ve baglantili yapilar i¢in uygulanarak
uygun durumdaki Uyelerin, orgiit baglantii mahk(imiyetleri i¢in cezalarinin ertelenmesini veya
sona erdirilmesini talep etmelerine olanak saglayacak. Kanunun yurirlige girmesinin ardindan
uygun bireylerin basvuru icin alti ayr olacak ve dosyalar yeni olusturulacak sekiz tyeli hiikimet
koordinasyon kurulu tarafindan bireysel olarak degerlendirilecek. Siyasi haklar, ancak Ug¢ vyil
boyunca herhangi bir suc¢ islenmemesi ve kurul onayinin alinmasinin ardindan potansiyel olarak
iade edilebilecek. (T24, BBC Tirkge)

BDDK, kalkinma ve yatirnrm bankalar icin kredi limitleri getirdi... BDDK, kalkinma ve yatirim
bankalari icin kredi limitleri getirdi. Buna gore; i) tek bir tarafa veya risk grubuna kullandirilan
krediler, ana sermayenin %30’unu asamayacak ve ii) bankalarin kendi risk grubuna kullandirdig
krediler ana sermayenin %25’ini asamayacak. Bankalarin ilk kurala uyum icin 1 Nisan 2027'ye,
ikinci kurala uyum icin ise 1 Ekim 2026’ya kadar sireleri bulunuyor. Mevduat bankalari icin
sirasiyla %25 ve %20’lik sinirlamalarin zaten gecerli oldugu, ancak kalkinma ve yatirrm bankalari
icin herhangi bir sinirlama bulunmadigi not edilmelidir. (BDDK, Tera Yatirim)

Perakende dizel fiyati geriledi... Perakende dizel fiyati %1,3 distl; beklenen disisin %19°u
pompa fiyatina yansitilirken kalan %81’i OTV artisinda kullanildi. Son ayarlama ile perakende dizel
fiyatt 2025 yil sonuna kiyasla %47, gecen yilin ayni dénemine gore vyilbasindan bu yana
ortalamalar bazinda ise %39 artti. Perakende dizel fiyati Temmuz ayinda ortalama aylk %9,1
ylkselirken, Agustos ayinda su ana kadar aylik %13,1 artti. (Opet, Tera Yatirim)

Mevsimsellikten arindirilmis enflasyon Temmuz’da ayhk hafif artarken, TCMB tiiketici
enflasyonunun ana egiliminin geriledigini degerlendirdi... TUIK, mevsimsellikten arindiriimis
TUFE enflasyonunun Temmuz ayinda aylik %2,3 oldugunu acikladi; bu, Haziran’daki %1,8’den aylik
bazda yikselise isaret ediyor. Buna karsin, mevsimsellikten arindirilmis ¢cekirdek “C” endeksi aylk
%2,2 ile Haziran'daki %2,1’lik artisin marjinal olarak Uzerinde gergeklesti. Boylece, li¢ aylik
hareketli ortalama mevsimsellikten arindiriimis cekirdek TUFE hafif gerileyerek %2,2’ye ve
yilhklandiriimig bazda %30’a indi.
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Bu arada TCMB, aylik fiyat gelismeleri raporunda tliketici enflasyonunun ana egiliminin Temmuz
ayinda bir onceki aya kiyasla geriledigini ve (i¢ aylik ortalama bazinda da diisis kaydedildigini
belirtti. TCMB; enerji ve hizmet fiyatlarindaki artislarin 6ne ¢iktigina, buna karsilik temel mal
fiyatlarinin thmh kaldigina isaret etti. Enerji fiyatlarindaki artisin elektrik fiyatlari ve akaryakit
fiyatlarindaki yukselisten kaynaklandigi; saglik hizmetleri fiyatlarinin bilylk o6l¢ide muayene
katihm pay! dizenlemesi nedeniyle arttigl; akaryakit fiyat gelismelerinin ulastirma hizmetlerini
etkiledigi; son iki ayda ihmli seyreden gida fiyat artislarinin belirli sebze fiyatlarindaki yiikselislerle
Temmuz’'da glic kazandigl, ancak islenmis gida fiyatlarindaki artislarin yavasladigi belirtildi.
Mevsimsel indirimlerden etkilenen giyim ve ayakkabi alt grubunda fiyatlar gerilerken, dayanikh
mallar ve diger temel mallarda fiyat artislari zayifladi. TCMB ayrica, akaryakit fiyat artislari ile
titin drdnlerindeki vergi ayarlamasinin Agustos enflasyonu Uzerinde de yukari yonla etki
yaratacagina dikkat cekti.

Yil sonuna dogru yillik enflasyonun %30’a dogru marjinal bir gerileme gostermesini bekliyoruz.
iran’daki gerilimin azalmasina kadar TCMB’nin gecelik faizleri %40’ta tutmaya devam edecegini
dislintyoruz. Sonrasinda Banka’nin, yilin son iki toplantisinda 100’er baz puanlik faiz indirimleri
yapmadan once gecelik faizin %37 politika faizine yakinsamasina izin vermesi ve yil sonunda
politika faizinin %35’e ulasmasi muhtemeldir. (TCMB, TUIK, Tera Yatirim)

2C26 Karlar:

THYAO - DAHA ZAYIF: Net kar 197 milyon ABD dolari ile piyasa beklentisinin %21 altinda kaldi.
Savas ortaminda sirketin onceki %2-8 araligindaki tahmininin oldukca lizerinde olan %12,6’lik
sirket tanimli EBITDAR marji, 956 milyon ABD dolari olan tahminimizin %5 altinda kaldi (yani
%13,4 marj). Vergi kaleminde daha pozitif olmamiza ragmen, vergi kalemi miitevazi bir sekilde
yalnizca %7 yukarida gelirken, vergi 6ncesi kalemler toplamda neredeyse notr kaldi. Ortaya ¢ikan
kar beklenti alti sonucuna ragmen, yilin mali karlihk agisindan yiksek 6nem tasiyan sezonunda
hisse, 6rnegin bu sabahki disilik yakit fiyatlari gibi jeopolitik haber akisini yansitmaya devam
edebilir. Bu nedenle bizim icin nétr ila hafif negatif.

Arz edilen koltuk kilometre (ASK) kapasite bliyimesi yillik +%1 ve doluluk oranindaki +1,8 puanlik
artis daha once agiklanmisti. Temel finansal basliklar sunlardi:

Yolcu getirisi yillik +%11 artti; 6zellikle savasin etkiledigi destinasyonlarda gligliiydii: Orta Dogu ve
Kuzey Afrika’da +%23, Uzak Dogu’da +%20; Avrupa’da ise sinirl kaldi (+%7, dolayisiyla PGSUS
acisindan goreli olarak olumsuz bir karsi okuma).

Kargo getirileri de bolgesel gerilimden benzer sekilde fayda gordi; ton basina 2.106 ABD dolari ile
yillik %42 artti.

Yakit maliyetindeki gecikmeli etki zaten bekleniyordu (toplam CASK vyillik +%36); ancak piyasa
yakit hari¢ CASK’taki yiksek +%16 artisi dikkate alabilir. Bunun nedenleri daha dislik kapasite
blylumesi, daha yiksek kargo kullanimi, reel TL nedeniyle birim personel maliyetlerinde yillik
+%20 artis ve dusuk ucak kullanim orani sirasinda gecici nitelikte gériinen bakim giderlerindeki
+%29 artis. Sirket, GTF motorlarinin yerde kalmasinin yakit hari¢ CASK’a 2 puan maliyet yarattigini
da belirtti.

Alet, 1Y’de ASK’sini %12 blyutlirken doluluk oranini 4 puan artirarak %85,1’e tasidi.

Yénetim gériismesi bugiin istanbul saatiyle 17.00’de yapilacak.
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TUPRS — DAHA iYi: Net kar 46 milyar TL ile 30 milyar TL piyasa beklentisinin oldukga iizerinde ve
35 milyar TL tahminimizin %32 Uzerinde geldi. Tahminimizi asan karin +36 puani FAVOK’ten, +12
puani faiz gelirinden kaynaklandi; kur farki ve tiirev islemler -18 puan, olagantsti pozitif vergi
kalemi ise yalnizca +4 puan katki sagladi. Uriin marjlarindaki asiri yiikselisin gecikmeli etkisi,
gérusimiize gbre zaten bekleniyordu. Diger temel FAVOK unsurlari arasinda, gegici agir ham
petrol farkindaki artistan, yani ham petrol maliyetlerinden kaginmaya yardimci olan
cesitlendirilmis ham petrol kaynaklari yer aldi. Ayrica daha karli beyaz Grlinlerin payi 2C25'te %81
iken %83’e yikseldi.

Net rafineri marji, 1C’deki 9,4 ABD dolari/varilden 21,4 ABD dolari/varile yukseldi ve bu durum yil
sonu beklentisinin mitevazi 6-7 ABD dolari/varilden anlamh sekilde 13-15 ABD dolari/varile
cikariimasina yol acti. Web yayini hafif pozitifti:

“Cesitlendirilmis ham petrol kaynaklari” bolgesel fiyat farki risklerinden kaginmaya yardimci
oluyor; yonetim bu avantaji stirdirme konusunda istekli.

Tek ceyrekte yaklasik +118 milyar TL serbest nakit akimi olustu. Bununla birlikte sirket, 2C’deki -
34 milyar TL seviyesine genisleyen (1C: -8 milyar TL) olumlu isletme sermayesi etkisinin, yil
sonuna kadar normallesmesini 6ngoriyor. Bu iyilesmede yeni ham petrol tirlerindeki uygun
vadeli 6deme kosullari etkili oldu.

istisnai glicli Griin marjlari bir noktada normallesebilir; ancak bélgesel arz kisitlari nedeniyle 127
baslarina kadar normal seviyelerin Uzerinde kalabilir. Bu arada Agustos sonrasinda bolgesel agir
petrol farklarinda yukari yonli, yani olumsuz risk bulunabilir.

Tahmini 9 milyar TL daha iyi ertelenmis vergi tek seferlikti ve hiikimetin yakin zamanda sanayi
gelirlerine yonelik vergi indiriminden dogan iskonto edilmis nakit faydalarindan kaynaklandi.

Ara donem temettistline iliskin karar alinmadi; ancak piyasanin bu yonde beklenti olusturmaya
basladigi anlasihiyor.

2029 sonunda teslim edilmesi planlanan dort yeni kargo gemisi siparisi yaklasik 400 milyon ABD
dolarina mal olacak ve taksitler halinde 6denecek; 2026 yili yatirrm harcamasi beklentisi agisindan
risk bulunmuyor.

1Y net kari halihazirda yaklasik 50 milyar TL seviyesinde bulunurken, 3C tahmin déneminde su
ana kadar Grin marjlari glicli seyrediyor. Bu nedenle 2026 net kar tahminimizi 55 milyar TL'den
88 milyar TL'ye yukseltiyoruz. 470,90 TL yeni hedef fiyatla (6nceki: 380 TL), %62 yukari potansiyel
ima eden Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz.
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FROTO - DAHA iYi: Diizeltilmis FAVOK, sirket-piyasa beklentisinin %14 iizerinde gerceklesti. Bu
durum, daha yiksek kur farki giderleri nedeniyle vergi oncesi kdrda dengelendi; ancak daha
pozitif vergi kalemi net kdrin piyasa beklentisinin %28 lzerinde gelmesini sagladi. Gelirlerdeki
yillik %14 dusls; sevkiyatlardaki %9 dulsusi ve baz yilin yeniden ifade edilmesinde kullanilan
ortalama EUR/TL ile kapanis TUFE arasindaki %12 negatif farki icerdi. Sirket ayrica, gelir/marj
diisislinin nedenleri olarak artan arag¢ bulunabilirligi karsisinda rekabetgi fiyatlamayr —
muhtemelen Tofag’'in yeni vanlarinin ardindan—, Urin karmasinda elektrikli ara¢ payinin
artmasini (1Y26'da %20; onceki %16) ve enflasyon muhasebesinin satilan malin maliyeti
Uzerindeki etkisini belirtti.

Vergi 6ncesi kalemlerde, ara donem EUR/TL gicu ile sevkiyat momentumundaki uyumsuzluk,
tahsilatlardan elde edilen kur farki kazanclarinin azalmasina yol agti. Genel olarak liretim basina
183 Avro ile dar bir vergi 6ncesi kar gerceklesti; bu rakam 177 Avro tahminimize paralel olsa da
1C26°daki 921 milyon Avro seviyesinin altindaydi. Daha yiiksek kaldira¢ oraninin ceyreklik artisi,
gérusimiize gore daha cok son 12 aylik FAVOK’teki diisiisii yansittigindan serbest nakit akimi
notrda.

Dusuk marijh ithalatlar nedeniyle yil sonu sevkiyat beklentisi %2 dastraldi. Zayif EUR/TL ile gelir
beklentisi yataydan orta-yiiksek tek haneli distise cekildi (1Y: -%12), diizeltilmis FAVOK mariji
beklentisi ise %7-8'den %6-7’ye indirildi (1Y: %6,0). Bunlar, EUR/TL varsayimlarimizla birlikte, 2026
yili icin yaklasik 66 milyar TL orta nokta diizeltilmis FAVOK’e isaret ediyor (1C sonrasi: 80 milyar
TL). Yeni satin alinan Kog¢ Finansman’in 2025 gerceklesen 2,3 milyar TL FAVOK'iiniin konsolide
piyasa beklentilerine henliz yansimadigi varsayilirsa —3C tahminlerinden itibaren baslayacak— bu
tutar yaklasik 53 milyar TL temel FAVOK’e karsilik gelebilir (piyasa: 58 milyar TL).

Ayrica FROTO, 2028 sonunda Ford Avrupa icin yeni kamyon kabinlerinin gelistirilmesine yonelik
yaklasik 364 milyon Avroluk yeni bir yatinm baslatacagini duyurdu; bunun 122 milyon Avroluk
kismi daha 6nce harcanmisti. Bu gelismeyi ki¢lik pozitif degerlendiriyoruz. Hedef fiyatimizi 6nceki
173,70 Tl'den 140,70 Tl'ye indiriyoruz. Son donemdeki degerleme gerilemesinin ardindan %75
yukari potansiyel sunan Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Web yayini bugiin istanbul
saatiyle 16.00’da yapilacak.
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ASELS — DAHA iYi: 2C26 gelirleri, Celik Kubbe, radar, elektronik harp ve elektro-optik programlari
kapsamindaki teslimatlarin etkisiyle reel bazda yillik %33 artarak 51,8 milyar TL'ye ulasti ve
yaklasik %10 olan yil sonu biylime beklentisinin oldukga Uzerinde, piyasa beklentisinin de %10
tizerinde gerceklesti. ihracat 6ne cikan kalem oldu; yilik bazda iki katindan fazla artarak 219
milyon ABD dolarina ulasti (2G25: 77 milyon ABD dolari) ve satislarin yaklasik %20’sini olusturdu
(1C26: %14).

Birikmis siparisler, 3,6 milyar ABD dolari tutarinda yeni sdzlesmelerin etkisiyle ¢eyreklik %12, yillik
%45 artarak 23,2 milyar ABD dolarina yukseldi. Boylece 1Y26’da siparis alma/faturalama orani
2,5x oldu (1G26: 1,6x). Birikmis siparislerin %14,7’si yabanci musterilerden gelmekte olup bunun
%9,4’U Orta Dogu, Afrika ve Asya kaynaklidir. 2C’deki yeni sozlesmeler, biylik 6lclide SSB’den
gelen hava savunma ve kamu givenligi sistemlerinde yogunlasti.

FAVOK, piyasa beklentisi ve tahminimizin %15 Uzerinde 14,0 milyar TL olarak gerceklesti. Marj,
gecen yilin rekor bazina karsilik yillik bazda yatay kalarak %27,0 oldu ve beklenen %25,5’in
oldukca Uizerinde kaldi. Net kar, glicli operasyonlar ve parasal zararin neredeyse tamamen
ortadan kalkmasiyla tahminlerin %24 {izerinde, 8,5 milyar TL olarak gerceklesti. Parasal zarar
2C25’te 8,6 milyar TL iken 2C26’da 0,3 milyar TL'ye geriledi; bunda miusteri avanslarinin stoklara
ve yatirim harcamalarina hizla donistiridlmesi ile daha yiksek net borg etkili oldu. Buna karsilik,
daha once katki saglayan vergi kalemi bu ceyrekte 1,9 milyar TL gider yazdi (2C25: 5,6 milyar TL
gelir).

Yatirim harcamalari yaklasik 19,2 milyar Tl'ye hizlandi; satislarin yaklasik %37’sine karsilik gelen
bu tutar, tahmin ettigimiz yaklasik %30 seviyesinin Uzerindedir. 1Y26 yatirim harcamalari 33,8
milyar TL ile 50 milyar TU'nin Gzerindeki yil sonu beklentisinin (cte ikisini simdiden karsiladi. Net
borg, yatirim yogunlugu nedeniyle ceyreklik %43 artarak 33,8 milyar TL'ye yikseldi. Buna ragmen
kaldirac, 0,6x Net Bor¢/FAVOK seviyesinde kalirken miisteri avanslari 94,9 milyar TLye ¢ikti.

2026 beklentileri korundu: %10’un lzerinde reel gelir biiylimesi, %24’tin tGizerinde FAVOK mariji ve
50 milyar TUnin (izerinde yatirim harcamasi. 1Y’de reel biiyiime halihazirda +%25 ve FAVOK mariji
%26 oldugundan, hedefler yukari yonll alan birakiyor. Hisse son 12 aylik kdra gore 33,2x F/K ve
22,9x FD/FAVOK ile islem goriiyor. Hissenin BIST-100’e goére goreli performansi: 1 ayda -%8, 3
ayda -%12, yilbasindan bu yana +%51.
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AYGAZ - DAHA iYi: Aygaz, 2C25’teki 1,3 milyar Tlye karsilik 4,3 milyar TL net kar acikladi ve 2,9
milyar TL olan piyasa beklentisinin dnemli 6lglide izerinde gergeklesti. Gelirler, yilhk %10 artarak
piyasa beklentisine paralel geldi. 2C26 satis hacimleri: Toplam LPG 638 bin ton (+%7 yillik), yurt igi
perakende 264 bin ton (yillik yatay), toptan ve uluslararasi satislar 374 bin ton (+%12 yillik).
FAVOK, daha yiiksek satis hacimleri ve ceyrek icindeki olumlu LPG stok etkisiyle yillik %42 artarak
piyasa beklentisinin %12 lzerinde geldi; bu da marjda 80 baz puan genislemeye isaret ediyor.

Net kar ayrica 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan elde edilen gelirdeki giicli artisla
desteklendi; bu kalem 2C25’te 0,9 milyar TL iken 3,9 milyar TLl'ye yiikseldi. Bu artis biiylk ol¢lide
EYAS'In katkisinin yaklasik dort katina ¢ikmasindan ve Banglades merkezli United Aygaz ortak
girisimindeki gliclii baylimeden (yilhik 17x) kaynaklandi. 2C sonu itibariyla net nakit 3,9 milyar TL
seviyesinde gerceklesti (1C26: 3,8 milyar TL). Hisse, son 12 aylik 2C26 karina gore 5,4x ve 10,8x
FD/FAVOK ile islem goriiyor. 2026 beklentilerinde degisiklik yok. Otogaz satis hacminin 750-790
bin ton (yilhk yatay), tlipli gaz hacminin ise 200-220 bin ton (-%7 vyillik) olmasi bekleniyor.
Beklentilerin yalnizca yurt ici operasyonlari kapsadigi not edilmelidir.

KUCUK OLCEKLI SIRKET HABERLERI:

Pasifik Holding , 750 milyon TL tutarinda hisse geri alim programi baslatti;; marjinal pozitif.
Sirket, 4 Agustos 2026 ile 4 Agustos 2027 arasinda en fazla 500 milyon hisseyi ve azami 750
milyon TL fon tahsisini kapsayan bir geri alim programi baslatti. Hisse (st siniri sermayenin
%2,5’ine, fon tutari ise 4 Agustos kapanisina gore piyasa degerinin yaklasik %2,7’sine karsilik
geliyor. Program hisse fiyatini destekleyebilir; ancak programin tamamen uygulanacag garanti
edilmiyor. (KAP, Tera Yatirim)

IC Enterra Yenilenebilir Enerji , 100 MWe Koray depolamali riizgar projesi icin CED onay aldi;
marjinal pozitif. Erzincan’daki Koray projesi, 20 tirbin, 106 MWm/100 MWe kurulu glg ve 100
MWe/100 MWh depolama kapasitesinden olusacak. Proje, sirketin 485 MW’lik depolamal
Uretim portfoyliniin yaklasik %20,6’sina karsilik geliyor. Onayla birlikte tim depolamali riizgar
projelerinin CED siirecleri tamamlanmis oldu. Dizenleyici kilometre tasi gelistirme riskini
azaltirken, finansman ve yatirim takvimi hentiz agiklanmadi. (KAP, Tera Yatirim)

1000 Yatirimlar Holding , 10 MWe depolamali giines projesi lisansina sahip bir sirketi satin
aliyor; marjinal pozitif. BINHO’nun yaklasik %76,67 pay sahibi oldugu Meta Mobilite, Balpinar
Enerji'nin 134 bin hissesinin tamamini 23,75 milyon TL karsiliginda satin almak Uzere anlagsma
imzaladi. Balpinar, 10 MWe/14,8826 MWp kurulu giice sahip planlanan depolamali glnes
projesinin lisansini elinde bulunduruyor. Bedel, BINHO’nun 1C26 itibariyla konsolide olmayan
toplam varliklarinin yaklasik %0,1’ine karsilik geliyor. Enerji liretimi ve depolamaya stratejik giris
pozitif olmakla birlikte, islemin 6lgegi kiiglktir. (KAP, Tera Yatirim)
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Atlantis Yatirrm Holding , ii¢ alacakliya olan 144,6 milyon TL borcunu sermayeye doniistiirmeyi
planliyor; pozitif. Sirket, t¢ alacakliya olan 144,61 milyon TL borcun sermayeye donustirilmesi
amaciyla, mevcut ortaklarin riighan haklari tamamen kisitlanarak tahsisli sermaye artirimina
bagvurma karari aldi. Yeni ihrag edilecek paylarin nominal adedi nihai tahsis fiyatina bagh olacak
ve sirkete yeni nakit girisi olmayacak. Tutar, 1C26 toplam varliklarinin yaklasik %70,1’'ine ve
toplam 06zkaynagin %99,7’sine karsilik geliyor. Bilango iyilesmesi, henliz hesaplanamayan
potansiyel olarak dnemli sulanma etkisiyle dengeleniyor. (KAP, Tera Yatirim)

Kervansaray Yatirrm Holding , olasi kontrol payi devri icin gériismelere basladi; potansiyel
pozitif. Sermayenin %62,06’sini temsil eden 365,2 milyon hisseye sahip hakim ortak Zeynep
Tumer, payinin bir kisminin veya tamaminin devri igin Oasis Prime-FZCO ile goériismelere basladi.
Olasi kontrol degisikligi dnemli olabilir; ancak baglayici bir anlagma, islem degeri veya nihai pay
orani heniiz agiklanmadi. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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