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BIST-100: 14.110,14 (%2,96), islem hacmi 5.392 milyon ABD dolari (3 aylik ortalamanin %38
Uzerinde). Gosterge Tahvil: %41,60 (-3 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,7737/47,7754.

Gozler bugiin TCMB enflasyon raporunda. Motorinde OTV sistemi yil sonuna kadar revize
edildi; kisa vadeli enflasyon agisindan pozitif. 2C26 KARLARI: SAHOL daha iyi; AYDEM
operasyonel olarak beklentiye paralel, ertelenmis vergi geliriyle net kar beklenti tizeri; PGSUS
kiiglik rakamlar iizerinde FAVOK’te daha iyi, net zarar beklendigi gibi. Not edilmelidir ki: MSCI
Agustos-26 endeks gozden gegirme sonuglarinda ASTOR Tiirkiye Standart Endeksi’ne eklendi;
alti Tiirk hissesi Tiirkiye-IMI endeksine eklenirken ikisi gikarildi. Toplam tahmini net giris 136
milyon ABD dolari. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani imamoglu, Yeni Parti’ye katilmak lizere CHP’den istifa
etti... Halen cezaevinde bulunan istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani imamoglu, 17 yillik parti
dyeliginin ardindan CHP’den istifa ettigini acikladi. Destekgilerini Yeni Parti’ye katilmaya davet etti.
(T24)

Motorinde OTV sistemi yil sonuna kadar revize edildi; kisa vadeli enflasyon agisindan pozitif...
Motorine iliskin beklenen yeni Ozel Tiiketim Vergisi diizenlemesi bu sabah Resmi Gazete’de
yayimlandi. Buna gére motorindeki OTV, Agustos ayinin kalaninda litre basina 0 Tlye indirilecek;
2026 yil sonuna kadar her ay litre basina 3 TL artirilacak ve 2027 itibariyla litre basina 13,90 TL
olarak uygulanacak. Bu durum, diger kosullar sabitken yaklasik %10’luk bir fiyat dlstsline isaret
ediyor; ancak makro kosullara bagh olarak fiyat indirimi daha sinirh kalabilir. Bununla birlikte, yeni
sistem kisa vadeli motorin pompa fiyatlari ile Agustos/Eylil enflasyon rakamlari tizerindeki
baskinin bir bdlimuni hafifletmelidir. (Resmf Gazete, Tera Yatirim)

2C26 Karlari:

PGSUS — KUQUK POZITiF: 91 milyon avro net zarar acikladi; sonug zayif ancak sirket anketindeki
93 milyon avroluk zarara paralel geldi (Tera: -84 milyon avro). Birlesik gelir/kapasite (RASK) %2
artti (tahminimiz: yatay); CASK ise %26 ile beklentiye paralel gerceklesti. Bu unsurlar birlikte,
diizeltilmis FAVOK marjinda yillik 19,7 puanlk daralmaya yol acti; bu da -21,4 puanlik tahminimize
kiyasla hafif daha olumluydu. FAVOK, kiiciik mutlak rakamlar {izerinden tahminimizin %24, piyasa
beklentisinin ise %27 lizerinde gergeklesti. Yonetim, Temmuz ayinda trafigin giclendigini
yinelemek disinda 2026 yilina iliskin halen bir beklenti paylasmadi (THY’de de ayni durum soz
konusu). Genel olarak kigik pozitif.
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SAHOL — DAHA iYi: Sabanci Holding 2C’de, Bankacilik segmentindeki yillik %11’lik diisiisiin
etkisiyle 315,3 milyar TL gelir acikladi (-%9 yillik). FAVOK, elektrik iretim ve dagitimindaki
destekleyici dinamikler, ABD giines enerjisindeki ek kapasiteler, uluslararasi cimento
operasyonlari, toparlanan lastik talebi ve kompozitlerdeki olumlu triin karmasi sayesinde yillik
%26 artarak 28,3 milyar TL'ye ulasti. Bu, gecen yilki %6,5’e kiyasla %9,0 marja isaret ediyor.
Konsolide net kar, 14.160 milyon TL ile gergeklesti (gecen yil: 2.314 milyon TL, yilhik +%512) ve 7,2
milyar TL olan piyasa beklentisinin dnemli 6lgtide lizerinde geldi; ancak beklenti lizeri sonucun
Akgansa hisse satisindan kaynaklanan 8,9 milyar TL lik tek seferlik kazangtan kaynaklanmis
olabilecegini disliniyoruz.

AYDEM - DAHA iYi: Aydem, 2C26’da 4.560 milyon TL net kar acikladi (2C25’te 49 milyon TL net
zarara karsilik); sonug, 133 milyon TL olan piyasa beklentisinin oldukca lizerinde geldi. Aydem,
Uretimin yillik %57 artmasiyla 2C26°da toplam 1.096 GWh elektrik lretti. Net satislar yillik %24
artarak piyasa beklentisinin %4 altinda kaldi. Spot elektrik fiyatlari ABD dolari bazinda yillik %62
geriledi. FAVOK yillik %27 diiserken, marj 26 puan daraldi; buna ragmen FAVOK piyasa
beklentisinin %4 Uzerinde gerceklesti. Yillik bazda daha diislik finansman giderleri net kari
desteklese de, vergi 6ncesi kar negatif bolgede kaldi. 4.650 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi
geliri, net karin neredeyse tamaminin bu tek seferlik etkiden kaynaklanmasina neden oldu. Net
bor¢ 2C sonunda 23,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti (1C26: 22,1 milyar TL); kaldirag orani
4,0x’ten 4,4x’e yiikseldi. Hisse 10,1x F/K ve 7,1x son 12 ay EV/FAVOK carpaniyla islem gériiyor.

Sirket Haberleri:

MSCI Agustos-26 endeks gozden gecirme sonuglari — ASTOR Tiirkiye Standart Endeksi’ne
eklendi; alti Tirk hissesi Turkiye-IMI endeksine eklendi, ikisi ¢ikarildi. Toplam tahmini net giris
136 milyon ABD dolari... MSCI, Agustos-26 endeks gdzden gecirme sonuclarini agikladi. MSCI,
Astor Enerji'yi Turkiye Standart Endeksi’'ne ekledi. MSCI-IMI endeksinde ise Borusan Boru,,
Europower , Kardemir B, Ronesans GYO, Tera Finansal Yatirimlar Holding ve Tera Yatirim endekse
eklenirken; Arcelik ve Katihmevim Kiiresel Kiictik Olcekli Sirketler Endeksi’nden gikarildi. Detayl
giris/cikis tahminleri ve glinlik islem hacmi ¢arpanlari asagida gorilebilir. Bu degisikliklerin
ardindan pasif fonlardan Tirk hisse senetlerine yaklasik 136 milyon ABD dolari net giris
bekliyoruz. Tiirk hisselerinin MSCI-GOU IMI icindeki agirliginin 3 baz puan artarak %0,59’a
yukselmesini bekliyoruz. Tum degisiklikler 31 Agustos 2026 kapanisi itibariyla ylrirlige girecek.
(MSCI, Tera Yatirim)
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Astor Enerji , Romanya’daki enerji birimini ana hissedarlarin holding sirketine 56,8 milyon
avroya satiyor; hafif pozitif. Astor Enerji, Romanya’daki elektrik tGretimi ve yenilenebilir eneriji
birimi Astor RO Energy S.R.L/deki %100 hissesinin, ana hissedarlara ait iligkili taraf olan Astor
Holding’e 56,8 milyon avro nakit bedelle satisi icin hisse devir s6zlesmesini imzaladi. Satis fiyati,
23,5 milyon avroluk bagimsiz degerlemenin yaklasik 2,4 katina karsilik geliyor; islem yaklasik 1,8
milyon avro tek seferlik satis kari yaratirken gelirler isletme sermayesine tahsis edilecek. Elden
¢ikarilan birim, en son agiklanan finansallara gore (1G26) toplam varliklarin yaklasik %1’ine karsilik
geliyor. Satig, kaynaklarin ana transformator ve salt ekipmanlari isine odaklanmasi amaciyla
Haziran-25te agiklanan gikis slirecini tamamliyor. Astor RO Energy’nin Nisan-25’te kuruldugunu
ve Mayis-25'te Romanya’da 279 MW'lik glines enerijisi portfoylini agiklanmayan bir bedelle satin
aldigini; cikis kararinin ise yalnizca bir ay sonra alindigini not ediyoruz. (KAP, Tera Yatirim)

Emlak GYO’nun Konya Meram RSM ihalesinin ikinci oturumu tamamlandi; marjinal pozitif...
Emlak GYO’'nun Konya Meram RSM ihalesinin ikinci oturumu tamamlandi. Toplam 10,3 milyar TL
hasilat tahmini Gzerinden, %35 sirket payi oraniyla sirket payi icin en yiiksek teklif 3,6 milyar TL
oldu. (KAP, Tera Yatirim)

Tiirk Telekom , gayrimenkul portfoyi icin kapsamli bir inceleme baglatiyor; marjinal pozitif.
Yonetim Kurulu, portfoyiin ekonomik degerini ve kullanim verimliligini degerlendirmeye, daha
etkin yonetim icin alternatifleri belirlemeye karar verdi. 2C26 itibariyla sabit varliklar, basta arazi
ve binalar olmak (izere yaklasik 64,4 milyar TL gayrimenkul iceriyordu; bu tutar toplam varliklarin
yaklasik %10’una karsilik gelmektedir. inceleme altindaki portféyiin biyiikligi, kapsadigi varlklar
ve nasil degerlendirilecegi aciklanmadi. (KAP, Tera Yatirim)

KUCQUK OLCEKLI SIRKET HABERLERI:

CW Eneriji , ABD is birligi kapsamindaki ilk 3 milyon ABD dolari tutarindaki siparisini aldi;
marjinal pozitif. Glines panelleri ve ilgili ekipmanlara yonelik siparis yaklasik 129 milyon Tl'ye ve
2025 yih gelirlerinin yaklasik %1’ine karsilik geliyor. New Jersey’deki showroom igin yapilan kira
sozlesmesiyle birlikte siparis, sirketin ABD pazarindaki ticari genislemesini destekliyor. (KAP, Tera
Yatirim)

Smart Giines Enerjisi , ek 150 milyon TL faizsiz sermaye avansi aldi; marjinal pozitif. Smart
Holding, planlanan tahsisli sermaye artirimi kapsaminda 150 milyon TL transfer ederek toplam
sermaye avanslarini 636,8 milyon TL'ye yikseltti. Toplam tutar, 1¢26 varliklarinin yaklasik %2’sine
karsilik geliyor ve likiditeyi destekliyor. (KAP, Tera Yatirim)
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BMS Celik Hasir , Aliaga’daki miilkiiniin olasi satisini degerlendirmeye basladi; potansiyel
pozitif. Sirket, mulkiin olasi satisi da dahil olmak Uzere finansal ve stratejik alternatifleri
degerlendirmek igin bir danismanlik s6zlesmesi imzaladi. Elden gikarma islemi bilangoyu
giclendirebilir; ancak henliz nihai karar veya islem bedeli agiklanmadi. (KAP, Tera Yatirim)

MMC Sanayi, bir hissedardan ek 15 milyon TL sermaye avansi aldi; marjinal pozitif. Hissedar
Umit Giimus, planlanan tahsisli sermaye artirimi 6ncesinde faaliyetleri finanse etmek ve kisa
vadeli likidite ihtiyacini kargilamak tzere 15 milyon TL sagladi; bdylece toplam sermaye avanslari
30 milyon Tl'ye yukseldi. Avans, sermaye artisinin tamamlanmasinin ardindan ihrag edilecek
hisselerin bedelinden mahsup edilecek. (KAP, Tera Yatirim)

is Yatirnm , Futurance Kripto’yu 4 milyon ABD dolarina satin almayi planhiyor; marjinal pozitif.
Sirket, dlizeltmelere, dokiimantasyona, basvurulara ve diizenleyici onaylara tabi olmak Uzere
kripto varhk alim-satim platformunun %100°lni 3,65 milyon ABD dolarina satin alma karari aldi.
islem, kripto varlik hizmetlerine stratejik bir giris sagliyor. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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