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BIST-100: 14.641,56 (%0,45), islem hacmi 3.620 milyon ABD dolari (3 aylk ortalamanin %7
altinda). Gosterge Tahvil: %40,10 (-4 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 48,2570/48,2670.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), serbest fonlar ve portfoy yonetim sirketlerine yonelik kurallari
sikilastiran ve uzun siiredir beklenen yeni diizenlemelerini agikladi. Not edilmelidir ki: ABD ve
iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda karsilikh ates agmasiyla petrol fiyati 90 ABD dolarinin iizerine gikti.
Dogal gaz gostergesi TTF, tarihi yiksek seviyesi olan 68 EUR/MWh'de kalmaya devam ediyor.
Son 1 ayda BIST-50'de en c¢ok yiikselenler/diisenler: PASEU (+%56), KTLEV (+%36), BRSAN
(+%26) / AEFES (-%24), CCOLA (-%23), AKSEN (-%20). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde bant iginde
hareket eden bir piyasa bekliyoruz.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), serbest fonlar ve portfoy yonetim sirketlerine yonelik kurallari
sikilastiran yeni diizenlemelerini agikladi... Serbest Fonlar: SPK'nin revize edilen yatirim fonlari
rehberi, serbest fonlara yonelik cerceveyi 6nemli 6l¢lide sikilastirirken, uygun yatirimlari genel
olarak kisitlamak yerine agirlikh olarak minferit hisselerde, ihraggilarda ve halka agiklik orani
disik sirketlerdeki yogunlasmayi sinirlandirmaya odaklaniyor. Portféy Yonetim Sirketleri (PYS):
Her bir portféy yoneticisi Ocak-29'dan itibaren en fazla 10 fon, Ocak-31'den itibaren ise en fazla
yedi fon yonetebilecek; her fonun en az iki portféy yoneticisi olmasi gerekecek ve bir PYS
tarafindan kurulan serbest fon sayisi istihdam edilen portféy yoOneticisi sayisini asamayacaktir.
PYS'ler icin asgari baslangi¢c sermayesi lisans tirlerine gore 250 milyon TL ile 500 milyon TL
arasinda degisecek olup, serbest fonlarin ortalama kolektif portféy buyukliginin %50'sinden
fazlasini olusturdugu sirketlerin 6denmis sermayelerini nakden %10 oraninda artirmalari
gerekecektir. Hisse Pozisyonlari: Bir serbest fonun bir sirketin halka acik paylarindaki payi; halka
acikhik orani %25'in altinda olan sirketlerde en fazla %8, %25-50 arasindakilerde %6, %50-75
arasindakilerde %4 ve %75'in Uzerindekilerde %2 ile sinirlandirilacaktir; ayni yonetici ve kurucu
altindaki tiim menkul kiymet fonlarinin toplam sahipligi ise bu oranlarin iki kati ile
sinirlandirilacaktir. Tek basina %5'ten fazlasini temsil eden menkul kiymetler birlikte fon toplam
degerinin %20'sini asamazken, portfdy yoneticisi veya Ust yonetim tarafindan kontrol edilen
ihraggilara yonelik risk tutari da %20 ile sinirlandirilmistir. Onemli bir husus olarak, BIST 30
sirketleri bu serbest fonlara 6zel yogunlasma ve pozisyon limitlerinden muaf tutulmus olup, bu
durum biyik 6lcekli hisseleri yeni cercevede nispeten daha cazip hale getirmektedir. ihragc
Yogunlasmasi: ihracgi riski hisse senetlerini, borclanma araglarini, varantlari, sertifikalari, gdmuli
tirevleri ve swaplari kapsayacaktir. Yonetisim ve Seffaflik: Fon toplam degerinin %5 veya daha
fazlasina ulasan pozisyonlar igin belgelenmis arastirma ve analiz raporu ile yatinm karari
Ooncesinde Genel Mudir onayi gerekecektir. TEFAS'ta islem goren serbest fonlar aylik yerine
haftalik portféy dagilim raporu agiklamaya gecgecek, buyutk yatirnrmci paylari ise Merkezi Kayit
Kurulusu bildirim esikleriyle daha gérundr hale gelecektir. Gegis Streci: 29 Agustos 2026 itibariyla
yeni yogunlagsma limitlerinin Uzerinde olan mevcut pozisyonlar gegici tavan kabul edilecek ve
artinllamayacaktir. Fonlar fazlaligin en az Ugte birini Ekim-26 sonuna kadar, en az Ugte ikisini
Kasim-26 sonuna kadar azaltmak ve 31 Aralik 2026'ya kadar tam uyum saglamak zorundadir. Yeni
%20 tavaninin Gzerindeki Takasbank Para Piyasasi pozisyonlari ise daha hizli bir takvime tabi olup,
fazlahgin Gcte biri Eyllil-26 sonuna kadar, Ucte ikisi Ekim-26 sonuna kadar tasfiye edilecek ve
Kasim-26 sonuna kadar tam uyum saglanmasi gerekecektir.
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Piyasa Etkisi: Dilzenlemeler serbest fonlarin halka acikhgr disik hisselerde biyliik paylar
biriktirme imkanini azaltmali, ayni portfoy yonetim sirketi altindaki birden fazla fon arasindaki
yogunlasmayi sinirlandirmali ve kigik ile mikro Olgekli hisselerde potansiyel olarak satis baskisi
yaratmalidir; BIST 30 sirketlerine taninan muafiyet ise biyik 6lgekli hisselere olan goreceli ilgiyi
artirabilir. Sektor diizeyinde, artan personel, sermaye ve uyum gereksinimleri 6zellikle kiglk
portfoy yonetim sirketleri igin giris engellerini ve faaliyet maliyetlerini ylkseltirken, daha biiyiik ve
sermaye yapisi giicli yoneticileri destekleyecektir. (SPK, BloombergHT, Sabah, T24, Tera Yatirim)

Dis ticaret acigi Temmuz ayinda yillik %14 artti... Aylik dis ticaret a¢igi Temmuz ayinda yillik %14
artarak 7,3 milyar ABD dolari oldu. Ticaret Bakanligi'nin ay basinda onci dis ticaret verilerini
acikladigini, dolayisiyla resmi duyurunun yeni bir haber olmadigini belirtmek gerekir. Temmuz
ayinda ihracat yillik %3 artarken, ithalat yillik %5 artti. Bu detaylarla birlikte 12 ayhk kiimulatif dis
ticaret ac¢iginin Temmuz itibariyla 96,8 milyar ABD dolarina yikseldigini hesapliyoruz. Enerji
ithalati yilhk %13 artarken buna elektrikli techizat (+%6) ve plastik (+%7) artislari eslik etti;
makinelerde (-%3), otomotivde (-%22), demir-celikte (-%1) ve kiymetli madenlerde (-%2) ise
diustisler gorildi. ihracat tarafinda elektrikli techizatta (+%18) ve plastikte (+%17) artislar
kaydedildi. ihracatin bolgesel dagilimina baktigimizda, Tirkiye'nin AB'ye ihracatinin yilik %1
arttigini goriiyoruz. Ana ticaret ortaklari arasinda ABD'ye (+%7), Irak'a (+%15) ve Romanya'ya
(+%26) vyapilan ihracatta ortalamanin Uzerinde artislar gézlemlenirken; ingiltere'ye (-%21),
Fransa'ya (-%3) ve ispanya'ya (-%7) yapilan ihracatta diisiisler gerceklesti. Dis ticaret verilerinin
Temmuz ayinda dengeli bir cari dengeye isaret ettigini, Tlrkiye'nin Haziran itibariyla 39 milyar
ABD dolari olan 12 ayhk kiimulatif cari agiginin ise Temmuz ayinda GSYH'nin yaklasik %2,3'Une
karsilik gelecek sekilde 40 milyar ABD dolarina dogru yiikselecegini tahmin ediyoruz. (TUIK, Tera
Yatirim)

Gegen hafta Tiirk hisse senetlerine toplam 106 milyon ABD dolari net giris oldugunu tahmin
ediyoruz...

Tahmini girisler: EREGL (57 milyon ABD dolari), EFOR (48 milyon ABD dolari), TUPRS (35 milyon

ABD dolari), TRALT (33 milyon ABD dolari)), THYAO (29 milyon ABD dolari).

Tahmini cikislar: AKBNK (88 milyon ABD dolari), ASELS (30 milyon ABD dolari), GUBRF (28 milyon

ABD dolari), GARAN (26 milyon ABD dolari), DSTKF (23 milyon ABD dolari).

HALKA ARZ GUNCELLEMESI: intetra Teknoloji sonuglari... intetra Teknoloji 45 milyon ABD dolari
tutarinda fon sagladi; paylarin yaklasik %100'lG 652 bin yurt ici bireysel yatirnmciya tahsis edilirken
kalani yurt disi bireysel ve yurt i¢i kurumsal yatirimcilara gitti. Halka arza 1,7 kat talep geldi. 2026
yilinda 34 sirket halka arz edildi. Halka arz gelirleri 1,8 milyar ABD dolarina ulasti. (KAP, Tera
Yatirim)
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Sirket Haberleri:

Avrupa seker fiyatlari yiikseliste. Coca-Cola igecek 2027T icin not edilmeli ... Avrupa'da seker
vadeli islemleri son dort haftada %25 artarak libre basina 18 ABD dolarina yiikseldi. CCl igin
sirketin seker maliyetlerinin 2026T igin %96'sinin, 2027T igin ise %32'sinin hedge edilmis
(korunmus) oldugunu hatirlatiriz (bu oranlar, CCl'in bu emtia icin fiilen finansal koruma araclarini
kullanabildigi pazarlarda sirasiyla %100 ve %71'dir). Seker, sirketin satilan malin maliyetinin
(SMM) yaklasik %20'sini olusturmaktadir. Ayrica Avrupa'ya en yakin pazari olan Tirkiye'de seker
fiyatlarinin pancar giftgilerini korumak amaciyla gegerli piyasa fiyatlarinin oldukga lGzerinde regiile
edildigini ve dinya seker fiyatlarindan ziyade yurt ici enflasyonu takip etme egiliminde oldugunu
hatirlatirniz. CCl'\n diger en bliylk pazarlari arasinda yer alan Pakistan'da da seker fiyatlari regiile
edilmis bir sisteme tabidir.

Rekabet Kurumu, aralarinda iki Hektas istirakinin de bulundugu 18 bitki koruma ve bitki
besleme sirketi hakkinda sorusturma agti... Rekabet Kurumu, Griin bazh fiyatlar, satis hacimleri,
hedefler, 6deme vadeleri ve iskonto oranlari gibi rekabete duyarli bilgilerin paylasildig! iddiasiyla
bitki koruma ve bitki besleme pazarlarindaki 18 firma hakkinda sorusturma baslatti. Dosyada tek
bir ekonomik butinlik olarak ele alinan Ferbis Tarim ve Sunset Kimya, Hektas'in istirakleridir.
Hektas'in dogrudan adi gegmemektedir. Kurum, bu tir paylasimlarin rakipler arasindaki stratejik
belirsizligi azalttigini ve koordinasyona vyol acabilecegini savunmakta, sirecin olumlu
sonuclanmasinin ciftcilerin bu trinleri daha rekabetgi fiyatlar ve 6deme kosullariyla almalarina
imkan taniyabilecegini belirtmektedir. Ayrica sorusturma acilmasinin bir ihlal anlamina gelmedigi
de not edilmistir. (T24, Tera Yatirim)

KUCQUK OLCEKLI SIRKET HABERLERI:

Katiimevim ana ortagindan 10 milyar TL'ye kadar hisse alim taahhiidi aldi; pozitif. Pusula
Finans Holding, piyasa kosullarina bagli olarak 10 milyar TL'ye kadar KTLEV hissesi satin alma
karari aldi. Azami tutar, sirketin piyasa degerinin yaklasik %2'sine ve halka acik piyasa degerinin
yaklasik %10'una karsilik gelmektedir. Zamanlama ve gergeklesecek alim tutari belirsizligini korusa
da, glicli ortak destegi ve hisselere yonelik potansiyel ek talep pozitiftir. (KAP, Tera Yatirim)

Kalyon Giines Teknolojileri tahsisli sermaye artirnmi igin SPK onayini aldi; sinirh pozitif. islem
azami 3,5 milyar TL fon saglamayi hedeflerken, tim yeni paylar daha dnce sirkete aktarilan fonlar
karsiliginda hakim ortak Kalyon Teknoloji'ye tahsis edilecektir. Nihai nominal ihrag tutari tahsisli
satis fiyatina bagh olacak olup, halka agiklik oraninin %10'un Uzerinde kalmasi gerekmektedir.
Ortak fonlamasinin 6zkaynaga donustirilmesi bilangoyu desteklemekle birlikte, islem yeni bir
nakit girisi yaratmamakta ve seyreltme (sulandirma) riski icermektedir. (KAP, Tera Yatirim)
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Birlesim Miihendislik istanbul Finans Merkezi projesi icin 334 milyon TL'lik ek sdzlesme
imzalads; pozitif. Sirket ve bagh ortakligi Erde Mihendislik, KDV dahil 333,9 milyon TL tutarinda
mekanik ve elektrik isleri s6zlesmesi imzalayarak projedeki toplam sézlesme bedelini 1,05 milyar
Tl'ye tasidi. Dort ay iginde tamamlanmasi planlanan is, yakin vadeli gelir goranarlGgina
desteklemektedir. (KAP, Tera Yatirim)

YEO Teknoloji Azerbaycan'da 9,5 milyon ABD dolar tutarinda enerji depolama soézlesmesi
imzaladi; sinirh pozitif. Azerenerji ile imzalanan anahtar teslim s6zlesme; Nahcivan'da sebeke
isleri ve mevcut glines enerjisi santrali ile entegrasyon dahil olmak tGizere 40 MWh bataryali enerji
depolama sisteminin mihendislik, tedarik, kurulum ve devreye alma islerini kapsamaktadir.
Soézlesme 2025 mali yili satislarinin yaklasik %3'line karsilik gelmekte olup sirketin eneriji
depolama referanslarini ve Azerbaycan'daki konumunu gligclendirmektedir. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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