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BIST-100: 14.334,06 (-%2,10), 5.260mn ABD dolari islem hacmiyle (3 aylik ortalamanin %34
Uzerinde). Gosterge Tahvil: %39,93 (-17 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 48,2719/48,2819.

Gegen hafta bireysel yatirimcilardan yerli hisse senedi fonlarina 34mir TL (0,7mlir ABD dolari)
tutarinda giicli giris gercgeklesti. Pasif hisse senedi fonlarinin toplam biiyikliigiiniin 26 Agustos
itibariyla 4,2mlir ABD dolarina yiikseldigini belirtmek gerekir (yatirirm fonlari 1,2mlir ABD dolari,
BYF’ler 2,1mir ABD dolari, emeklilik fonlar1 0,9mir ABD dolan). Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi
ayhk bazda yaklasik 30 baz puan gerileyerek 217 baz puana diistii. Bugiin Tiirk hisse senedi
piyasasinda hafif olumlu bir seyir bekliyoruz.

israil ve Yunanistan 3mir EUR tutarinda savunma anlasmasi imzaladi... israil, 3mir EUR
tutarindaki anlasma kapsaminda Yunanistan’a ¢ok katmanli bir hava savunma sistemi tedarik
edecek. israil tarihinin en biiyiik anlasmalarindan biri olan bu anlasma, iki tilke arasindaki stratejik
ve savunma is birligini dnemli dlciide giiclendiriyor. Anlasma, israil-Tiirkiye iliskilerinin koétilestigi
ve Tirkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasindaki savunma koordinasyonunun arttigi bir
donemde gerceklesti. (Bloomberg)

Alti ila yedi Miisliiman g¢ogunluklu (ilkenin ilgi gostermesiyle Mekke Savunma Anlasmasi
genisleyebilir... Tirkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan tarafindan 7 Agustos’ta kurulan Mekke
Savunma Anlasmasr’nin ilk toplantisi diin istanbul’da gerceklestirildi. Pakistan, tyelerden birine
yonelik silahli saldirinin tim Gyelere yapilmis sayildigl anlasmaya alti ila yedi Misliman
cogunluklu Ulkenin katilmakla ilgilendigini acikladi. Banglades ilgisini kamuoyuna duyururken,
Tlrkiye daha 6nce Misir’t da potansiyel katilimcilardan biri olarak gostermisti. Disisleri Bakani
Fidan, ittifakin genisleyecek sekilde tasarlandigini, belirli bir Glkeye karsi kurulmadigini ve
Tarkiye’nin mevcut NATO yukimliltklerinin yerine gegmekten ziyade bunlari tamamlayacagini
belirtti. (Bloomberg, BBC)

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yakin zamanda uygulamaya aldigi blok pay satislarina iligkin
kisitlamalari revize etti... Diizenlemeye gore ortaklar, halka agiklik orani %50’nin Uzerinde olan
sirketlerde sermayenin veya oy haklarinin %2’sinden, halka agiklik orani %50 ve altinda olan
sirketlerde ise %4’linden fazlasini herhangi bir 12 aylik dénem iginde blok satis yoluyla elden
cikarmak istediklerinde, 6nceden SPK tarafindan onaylanmis bir pay satis bilgi formuna ihtiyac
duyuyor. 31 Agustos tarihli revize karar, %2/%4 esiklerini degistirmezken ilgili ortaklarin sahip
oldugu borsada islem gérmeyen paylarin SPK onayl Oncesinde borsada islem goéren nitelige
donusturulemeyecegini agikliga kavusturdu. Daha 6nemlisi, BIST 30 sirketleri ile Hazine ve Maliye
Bakanligi, Tiirkiye Varlik Fonu veya diger kamu kurumlari tarafindan dogrudan ya da dolayl olarak
kontrol edilen sirketler s6z konusu kisitlama ve kosullardan muaf tutuldu. 29 Agustos 2026’dan
once tamamlanan satislar, 12 aylik limit hesaplamasina dahil edilmeyecek. (SPK)

Motorinin pompa satis fiyati sert yiikseldi... Motorinin pompa satis fiyati, eylil ayinda beklenen
OTV diizenlemesinin etkisiyle %4,6 artti. Son diizenlemeyle birlikte motorin fiyati 2025 sonuna
gore %49 yukselirken, yilbasindan bugiine ortalama fiyatlar gecen yilin ayni dénemine gore %41
artti. Motorin fiyati agustos ayinda ortalama olarak aylik bazda %11,5 yukselirken, eylll ayinda su
ana kadar aylik bazda %1,8 artti. (Opet, Tera Yatirim)
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Hazine, 6niimiizdeki ii¢ ay icin %97 i¢ borg¢ cevirme orani hedefliyor... Hazine, 6niimuzdeki Ug¢
aya iliskin borglanma programini ve itfa takvimini agikladi. Programa gére Hazine’nin eylil ayinda
297mir TL, ekim ayinda 409mlr TL ve kasim ayinda 123mlr TL tutarinda itfasi bulunuyor. Buna
karsilik s6z konusu aylarda sirasiyla 282mlr TL, 409mlr TL ve 110mlr TL borglaniimasi hedefleniyor.
Bu rakamlar, li¢ aylik donem icin %97 borg cevirme oranina ve Hazine'nin piyasalarda 27mlr TL
likidite birakacagina isaret ediyor. Hazine, 2026 yilinin tamami icin resmi olarak %106 i¢c borg
cevirme orani hedeflerken, 2026’nin ilk sekiz ayinda gerceklesen oranin %89 seviyesinde
oldugunu tahmin ediyoruz. (Hazine, Tera Yatirim)

Pasif hisse senedi fonlarinin toplam biyikligi 26 Agustos itibariyla 4,2mir ABD dolarina
yiikseldi (yatirnm fonlari 1,2mlr ABD dolari, BYF'ler 2,1mlr ABD dolari, emeklilik fonlari 0,9mlr
ABD dolari)... Genis kapsamli endeks fonlarinin biyukligli 1,2mir ABD dolari seviyesinde
gerceklesirken, banka temali fonlar 1,2mlir ABD dolarina, temetti fonlari 0,4mlir ABD dolarina,
sirdirilebilirlik temali fonlar 0,4mlr ABD dolarina ve teknoloji temali fonlar 0,5mlr ABD dolarina
yikseldi. Diger taraftan, kiymetli maden fonlarinin baylkligi 27mlir ABD dolarina ulasti. Fiyat
degisimlerinden arindiriimis fon akislarina baktigimizda, kiymetli maden fonlarina agustos ayinda
0,5mlr ABD dolari, banka temali fonlara ise 92mn ABD dolari giris gerceklestigini tahmin ediyoruz.
BIST-30 ve BIST-100 fonlarinda sirasiyla 28mn ABD dolari giris ve 1mn ABD dolari cikis (-%12)
gorilirken, temettd fonlarina 6mn ABD dolar giris gerceklesti. Strdirilebilirlik ve teknoloji
fonlarinaise sirasiyla 22mn ABD dolari ve 23mn ABD dolari giris kaydedildi. (TEFAS, Tera Yatirim)

Gegen hafta bireysel yatirimcilardan yerli hisse senedi fonlarina giris gerceklesti... Bireysel
yatirnmcilarin yerli hisse senedi fonlarina gecen hafta toplam 34,4mir TL giris yaptigini tahmin
ediyoruz. Ayni donemde kurumsal yatirimci girisleri 4,8mlr TL olarak gerceklesti. Boylece toplam
girisin 39,2mlr TL oldugunu tahmin ediyoruz. BIST-TUM s&éz konusu ddnemde %0,9 yiikseldi.
(Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Astor Enerji <ASTOR TI>, ABD merkezli bir sirketle Ukrayna’ya yénelik 4,72mir TL (98,0mn ABD
dolari) tutarinda giic transformatorii sozlesmeleri imzaladi, olumlu... Astor, farkli g
seviyelerinde, 400 MVA ve 330 kV’a kadar gli¢ transformatorlerinin Ukrayna’ya tedarik edilmesi
amaciyla ABD merkezli bir misteriyle U¢ sdzlesme imzaladi. Toplam sézlesme blylkligu, 2025 yili
gelirlerinin %7,5’ine karsilik geliyor. Teslimat tarihleri agiklanmadi. Astor’'un mevcut bakiye siparis
blayldklGgi 1,93mlir ABD dolar seviyesinde bulunurken, yeni sozlesmeler bakiye siparislerin
yaklasik %5’ine karsilik geliyor. (KAP, Tera Yatirim)

Sisecam <SISE TI>, 2,4mlir TL tutarindaki rekabet cezasini 6dedi, beklendigi gibi... Rekabet
Kurulu’nun 16 Ekim 2025 tarihli karariyla Sisecam ve istiraki Sisecam Cevre Sistemleri’'nden olusan
ekonomik butunlige 3,15mlr TL idari para cezasi verilmesinin ardindan sirket, %25 erken 6deme
indiriminden yararlanarak 2,37mlr TL veya 49mn ABD dolari tutarinda 6édeme gerceklestirdi. S6z
konusu tutar, Sisecam’in piyasa degerinin %2’sine karsilik geliyor. (KAP, Tera Yatirim)
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KUGUK OLGEKLi SIRKET HABERLERI:

CVK Maden <CVKMD TI>, %170 oranindaki bedelli sermaye artirrmini tamamladi, olumlu.
Sermayenin 1,4mlr TU'den 3,8mlr TL'ye artirilmasiyla 811mn TL nakit ve 1,7mlr TL mahsup yoluyla
olmak tzere toplam 2,5mlir TL finansman saglandi. (KAP, Tera Yatirim)

CW Enerji <CWENE TI>, ABD’de giines paneli satisina yonelik 48mn ABD dolari tutarinda niyet
mektubu imzaladi, potansiyel olumlu. Planlanan satis hacmi yaklasik 2,3mlir TL'ye ve 2025 yili
gelirlerinin  yaklasik %12’sine karsiik geliyor. Sevkiyatlarin 4 Aralik 2026’dan &nce
gerceklestirilmesi hedefleniyor. (KAP, Tera Yatirim)

Birlesim Miihendislik <BRLSM TI>, 3,4mlr TL tutarinda hastane projesi s6zlesmesi imzaladi,
olumlu. KDV dahil anahtar teslim sézlesme, istanbul’da yaklasik 60bin m? biyikligindeki bir
hastanenin mekanik, elektrik ve ince yapi islerini kapsiyor. Projenin 14 ay iginde tamamlanmasi
planlaniyor. %20 KDV varsayimiyla yaklasik 2,9mlr TL tutarindaki net sozlesme degeri, 2025 yil
gelirlerinin %61’ine karsilik geliyor. (KAP, Tera Yatirim)

Albayrak Hazir Beton <ALBTN TI>, rayh sistem projelerine yonelik 3,0mir TL tutarinda beton
tedarik sozlesmesi imzaladi, olumlu. Sozlesme tutari, 2025 yili gelirlerinin yaklasik %139’una
karsilik geliyor. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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