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Suwen Tekstil
Suwen Tekstil <SUWEN TI> Ziyaret notu 22 Aralik 2023

) Sirketin mevcut operasyonlarini, 2024 beklentilerini ve gelecek Fiyat

goérinimiini gérismek amaciyla SUWEN’in yoneticileriyle bir araya  SonKapanis(TL, 21-Aralik-23) 2004
geldik. SUWEN, operasyonlarinin agirlikli bdlimini Tirkiye'de ~ Fvasadeder () 4489
. e, , . X Finansal Veriler (TLmn) 2020 2021 2022 LT™M
gerceklestiren; Turkiye’de, Avrupa’da, Orta Dogu ve Kuzey Afrika NetSatilar 50 360 910 1733
boélgesinde buyime hedefleri olan bir kadin i¢ giyim perakendecisidir. % bilyiime 141 161 84
Sirket, glicli hasilat bilylUtme kabiliyeti, blylime planlari, kismen FAVOK 4 114 303 535
disik kaldiraci dogrultusunda ilerleyen bir sirkettir. Sirket, % bilyime 156 166 7
US$154mn piyasa degeriile 16.5x F/K ve 8.6x FD/FAVOK carpanlariyla  Netker L4 169 mn
islem gérmektedir. %bqyame 51 294 o
N . . L . o o Marjlar (%) 2020 2021 2022 LT™
7 Dagitim aginin genisletilmesi planlari... 3C23 itibariyle, Turkiye’'de FAVOK Marj 07 316 322 309
165’u kendi, 6 adeti bayi olmak (izere toplamda 171 magazasi bulunan Net Marj 10 119 18.0 15.7
SUWEN’in Romanya’da da 7 adet, Kibris'ta ise 2 adet magazasi Briit Temetti Verimi 38 18 16.0 344
bulunmaktadir. Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki ayak izini arttirma Garpan 2020 2021 2022 LT™
amaciyla Tiarkiye ve Romanya’da yeni magazalar agmayi A 30239 1044 25 165
hedeflemektedir. Ek olarak, sirket bayiler kanaliyla Azerbaycan, ;Z/tz\:ro;(;tgz(n J 101'3 4(1)2 132 ig
Cezayir, Somali, Fas ve Rusya’da operasyonlarini genisletmeyi (‘jzsermZyekarllllél;TL,%) 197 1152 03 731
hedeflemektedir. Sirket, orta-uzun vadede 300+ magazaya ulasmayi Hisse Verisi
hedeflemektedir. Sirket 5 vyillik perspektifte bayiler ile birlikte Bloomberg Kodu SUWEN.IS SUWENT
yurtdiginda toplamda 110-120 magaza agmayi ve éniimuzdeki 5 yil ~ Sekor IcGiyim
icerisinde ihracat payini %30'lara ¢ikarmayi SE;tSE\’/‘le'(f:nr;) US:;j
hedeflemektedir.(mevcutta ihracatin payl %3.2) Sirket 2024 yilinda 62 4aftalik 110,05 2664
yurticinde 20-25, yurt disinda ise 10-12 magaza acilisi planlamaktadir. Piyasa Verisi
Yeni magaza acilislarinin yaninda sirket yonetimi, kaliteli Grin BIST-100 7,765
portfoyl, yluksek marka algisi ve misteri sadakatinin katkisiyla TL/US 29.0677
magazalarindaki ziyaretgi sayisindaki artisin devamini beklemektedir. [/
Sirket’in 2022 yilindaki musteri magaza ziyaretgi sayisi 8.6mn iken 8 ===SUWEN ==BIST-100 ROatf (indexed, RHS)
9M23 itibariyle 10.5mn magaza ziyaretgi sayisina ulasiimistir. 00 150
) 2023 beklentileri... 00 130
e Sirket, 2023 yil sonunda 2bn TL hasilat beklemektedir. (2022: 30.0 ;;0
940mn TL) 2.0 70
e Sirket, 2023 yil sonunda 640mn TL FAVOK beklemerken 100 50
%31.1 FAVOK marjina ulasilmasi beklenmektedir. (2022: D2 LB M2 AB B LB 523 083 DB
FAVOK:304mn TL, FAVOk Marji: %32,4) Fiyat Performansi W 3 YD Yov
e Sirket, 2023 yil sonunda 320mn TL net kar beklemektedir. TLNominal Getiri 2% -17% 8% 11%
(2022: 169mn TL) BIST-100 Rolatif 1% -14% 24% 22%
e Sirket yil sonunda Net nakit pozisyonunu 2023 sonunda y/y IHn‘:iSLZiaSrAD;gL‘“m‘ T
%57.8 arttirarak 120mn TL'ye ulasmayi hedeflemektedir. Birol Simer 17.7%
Diger 17.0%
Sirketin verdigi 2023 yil sonu 6ngorileri sirketin 4C23T’te net satislarin Halka Acik 51%
588mn TL, FAVOK’iin 202m TL, ve Net kar’in 101mn TL olacagina isaret
etmektedir.

Mustafa Bayram
mbayram@terayatirim.com
Tel: +90 212 365 1030

Burak Salman
bsalman@terayatirim.com
Tel: +90 212 365 1000

Yukarida 6zeti gériinen raporun orjinali Ingilizce olarak basilmigtir. Yasal uyari igin liitfen son sayfaya bakiniz


mailto:mbayram@terayatirim.com
mailto:bsalman@terayatirim.com

%TERAmmm

Sirket Hakkinda;

2003 yilinda Ekofer Tekstil ve Parfimeri Sanayi Limited Sirketi adi ile kurulan Suwen, 2007
yihinda ilk magazasini agmis olup, 9A23 itibariyla Tiirkiye'de 171, Romanya'da 7 ve Kibris’ta
2 Suwen magazasi bulunmaktadir. Sirket’in ana faaliyetleri yurt icinde kadin i¢ giyim, ev
giyimi, plaj giyimi ve ¢orap sektorleridir. Kadin giyime ek olarak, sirketin erkek aksesuar ve
ic giyim alanlarinda tasarim ve satis aktiviteleri bulunmaktadir ancak bu segment, {riin
satislarinin sadece %1'ini olusturuyor. 9A23 igin i¢c gamasiri segmentinin net satislardaki
payl %47.2 ile en yiksektir ve bunu sirasiyla %36.8 ile ev giyimi ve %12.3 ile plaj giyimi
izlemektedir. corap ve aksesuarlarin satis katkisi ise sirasiyla %3.2 ve %0.4 olarak
gerceklesmistir. Suwen Nisan 2022'de halka acildi. Suwen Lingerie SRL 2019 yilinda
kurulmus olup, Romanya'da perakende satis yapan %100 Suwen'e ait bir yan kurulustur.

3C23 finansal sonuglari... Sirket, 3C23’te yilik bazda %65 artisla 123mn TL net kar
aciklamigtir. SUWEN’in 3G23’deki net satislari yillik bazda %119 artarak 667mn TL olarak
gerceklesmistir. 3¢22’de FAVOK yillik %100 artarak 123mn TL'ye ulasmistir. 3¢23’deki
FAVOK mariji ise yillik bazda 3.2 puan gerileyerek %32.6 diizeyinde gerceklesmistir.

Uriin Portféy Dagilimi Satig Kanallari
Corap; Aksesuar; 0.39% Yurtdisi Diger;
3.19% Kozmetik; Magazacilik; 3% 1%
0.16%
Plaj Giyim; E-Ticaret; 11%
12.28%
Ev Giyim;
36.77%
u i¢ Giyim Ev Giyim Plaj Giyim = Corap Aksesuar m Kozmetik = Yurtigi Magazacilik E-Ticaret Yurtdisi Magazacilik = Diger
Ciro 667 - - 304 119% 457 46% 1,733 748 132%
FAVOK 218 - B 109 100% 159 36% 535 241 122%
Net Kar 123 - - 74 65% 82 49% 272 129 111%
FAVOK Marj 32.6% - - 35.8% -3.2 pps 34.8% -2.2 pps 30.9% 32.2% -1.3 pps
Net Marj 18.4% - - 24.4% -6 pps 18.0% 0.4 pps 15.7% 17.3% -1.6 pps
Borgluluk Carpani 0.25 0.92 -66.1 pps 0.38 -12.3 pps
Ozkaynaklar 515 277 86.2% 394 30.7%
Ozkaynak Getirisi 73% 86% -13 pps 72% 0.9 pps
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“Bu raporda yer alan bilgiler halka agik kaynaklardan veya Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
givenilir addedilen diger kaynaklardan derlenmis olup genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Tera
Yatinnm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve gorilislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme yUkimlaligi bulunmamaktadir. Bu raporun igeriginde yer alan
herhangi bir bilgi, kesinlik, dogruluk veya eksiksizlik garanti etmedigi gibi yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin genel nitelikte kisisel goriislerine dayanmakta olup herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Tera Yatirim ile bagh
kuruluslari, géris sahipleri, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.”




