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2026 Stratejisi
Giiclenen temel gostergeler, toparlanan yatirimci algisi

Tirk hisse senetleri, 2025 yilinda GOU hisse senetlerini destekleyen olumlu kiiresel konjonktiirden, yurt igi
siyasi belirsizlikler ve beklenenden daha vyavas ilerleyen dezenflasyon sireci nedeniyle vyeterince
faydalanamadi. 2026’ya bakildiginda, toplamda yaklasik 10 puanlik TCMB faiz indirimleri, strdirilebilir kar
momentumunun devami ve yapici bir kiiresel ortamin, yatirimci algisinda anlaml bir iyilesmeye yol agmasini
bekliyoruz. Olumsuz bir siyasi gelisme yasanmamasi halinde, Tirk hisse senetlerinde diisiik agirliga sahip olan
yabanci yatirimcilarin pozisyonlarini yeniden artirmasi, yurt i¢i yatirnmcilarin ise 6zellikle 2026’nin ikinci
yarisinda yliksek faizlerin cazibesinin azalmasiyla birlikte hisse senetlerine yonelmesi olasidir.

Begendigimiz hisseler: Anadolu Holding, Akbank, Aksigorta, Astor Enerji, Coca-Cola Icecek, Koc Holding, MLP
Care, Tofas, Turkcell ve Yapi Kredi Bank.

2026’da giiglii kar biliyiimesi bekleniyor

Faiz oranlarinin dismesi ve enflasyon muhasebesinin finansallar lzerindeki etkisinin azalmasiyla birlikte, 2026
yilinda kar momentumunun hizlanmasini bekliyoruz. Bankacilik sektoriiniin, marjlardaki iyilesme sayesinde
nominal bazda yillik %64’lik glgclli bir kar artisi kaydetmesi ongoriliirken, gerileyen faiz ortaminin tiketici
talebini desteklemesiyle banka disi sirketlerde kar biliylimesinin enflasyondan arindirilmis bazda yillik %51
seviyesine ulagsmasi beklenmektedir.

Kiiresel ortam degerlemeleri destekliyor

Tirk hisse senetlerinin, bir yillik ileriye dénik enflasyondan arindirilmis kar tahminlerine goére 7,0x c¢arpanla
islem gordiigiinl tahmin ediyoruz. 12 aylik BIST-100 hedefimizi %12 artirarak 16.300 seviyesine ylikseltiyor,
mevcut TL fiyatlara gore %35’lik bir ylkselis potansiyeli 6ngoriiyoruz.

Riskler

Beklenenden yiiksek enflasyon, beklentilerin altinda kalan yabanci portfoy girisleri, sirketler kesiminde yiksek
net kisa doviz pozisyonu ve yurt ici siyasi gelismeler.
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GARAN, FROTO ve TURSG'’yi Model Portféy listemizden cikariyor, yerlerine YKBNK, AKGRT ve
TOASO’yu ekliyoruz...

Garanti BBVA ve Tirkiye Sigorta hisselerini begenmeye devam edip Endeks Ustii Getiri tavsiyelerimizi
surdiirtirken, yerlerine su noktada daha fazla getiri potansiyelleri oldugunu diisiindiigiimiiz Yapi Kredi Bankasi
ve Aksigorta'yi ekliyoruz.

GUcli seyreden i¢ pazar dinamiklerinden daha fazla fayda saglayabilecegini diisindigimiizden otomotiv
sektoriindeki tercihimizi Ford Otosan’dan Tofas’a kaydiriyoruz. Ford Otosan hisselerini sirketin Avrupa ve
ingiltere’deki essiz pazar konumu, maliyet-korumali ihracat gelirleri, giderek giiclenmesini bekledigimiz nakit
akisi — dolayisiyla temettii 6demeleri- ve hisse fiyatinin uygun degerlemesi nedeniyle begenmeye devam
ediyoruz. Tofas i¢in ayrica sirket yonetiminin orta uzun vadede 6ngordiigi %90-lizeri kapasite kullanim
hedeflerine uygun olarak 2026 yili igerisinde yeni Uretim modelleri agiklayabilecegine inaniyoruz. Bundan
bagimsiz olacak 2026 yilini, Stellantis-Turkiye kaynakli sinerjilerin yakalanabilecegi bir yil olarak goriyoruz.

Son Hedef Getiri
Fiyat (TL) Fiyat (TL)* Potansiyeli (%)
AGHOL Anadolu Grubu Holding 31,26 48,20 54,2%
AKBNK Akbank 73,80 107,18 45,2%
AKGRT Aksigorta 7,09 11,69 64,9%
ASTOR Astor Enerji 128,80 191,00 48,3%
CCOLA Coca Cola icecek 62,45 94,90 52,0%
KCHOL Ko¢ Holding 184,00 307,10 66,9%
MPARK MLP Saglik 398,75 596,90 49,7%
TCELL Turkecell 98,30 162,60 65,4%
TOASO Tofas Oto. Fab. 276,00 418,10 51,5%
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi 37,64 57,33 52,3%

* Hedef Fiyatlar 12 Aylik dénemi ifade etmektedir.
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