Gunluk Bulten | 21.07.2025 (L‘))TERAYAT|R|M

BiST100 — Endeks igin 10.400 direnci izlenmeli

{ — 11000,

— 10500,

— 10000,

— 9500,

—9000.

—8500.

Cuma giinli yatay negatif sekilde 10.366 seviyesinde haftayi tamamlayan BiST-100 endeksi icin
yeni haftada 10.400, 10.585 ve 10.750 diren¢ konumunda iken 10.300, 10.180 ve 10.075 destek
olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Bankacilik endeksi icin 16.300 direnci ve ViOP30 Yakin Vade FiBO 78,6 diizeltmesindeki
15.850 destek seviyeleri takip edilecek. 12.160 seviyesi direng konumunda.
Direng¢: 16.300 — 16.500 — 16.650 Diren¢: 12.160 —-12.300 - 12.520
Destek: 15.850 — 15.550 — 15.260 Destek: 11.940 — 11.815 - 11.600
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BIST-100: 10.366,16 (-%0,04) seviyesinde, 2.266 milyon ABD dolari islem hacmiyle (3 ayhk
ortalamaya gore -%6). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026 vadeli): %41,13 (-24 baz puan). Sabah
saatlerinde USD/TRY: 40,3930 / 40,4030 seviyelerinde.

Gozler Persembe giinkii PPK toplantisinda (beklenti: 250 baz puan faiz indirimi) ve Cuma ginii
Fitch ve Moody’s tarafindan yapilacak olan kredi notu degerlendirmelerinde (beklenti:
degisiklik olmamasi) olacak. Not edilmeye deger: Son 1 ayda BIST-50’de en ¢ok yiikselen/diisen
hisseler: DSTKF (+%17), EKGYO (+%14), TSKB (+%14) / TKFEN (-%24), KUYAS (-%9), EREGL (-%9).
Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bantta bir seyir bekliyoruz.

iran niikleer goriismeleri ingiltere, Fransa ve Almanya ile Tiirkiye’de yapilacak... iran, ingiltere,
Fransa ve Almanya ile 25 Temmuz’da istanbul’da yeni bir niikleer gériisme turu diizenleyecegini
teyit etti. Gorlismeler disisleri bakan yardimcisi diizeyinde yapilacak. (Anadolu Ajansi, Bloomberg)

Ukrayna bu hafta Moskova ile yeni bir baris gériismesi 6nerdi... Baskan Zelenski, Ukrayna’nin bu
hafta Rusya ile yeni bir baris gorismesi turu onerdigini acikladi; bu 6neri, devam eden Rus
saldirilarina ragmen durmus olan miizakereleri canlandirma amaci tasiyor. istanbul’daki énceki
gortismeler esir degisimleri ve cenaze teslimleriyle sonuclanmisti, ancak ateskes konusunda
ilerleme saglanamamisti. Zelenski, kalici baris icin Rusya Devlet Baskani Putin’le dogrudan
gortiismeye hazir oldugunu yineledi. Ancak Ukrayna, Rusya’nin son donemdeki daha fazla toprak
tavizi ve Bati askeri desteginin sona erdirilmesi yonilindeki taleplerini reddetti. Rusya ise, bir baris
anlasmasi saglanamamasi durumunda 50 giin icinde yaptinm tehdidinde bulunan Baskan
Trump’in baskisinin ardindan mizakereye acik oldugunu sinyalleri verdi. (Hirriyet)

Mevduat faizleri gecen hafta diiserken, kredi cephesinde karisik bir tablo gozlendi... 11 Temmuz
ile biten haftada, yillik bilesik 3 aylik gosterge mevduat faizi haftalik bazda 83 baz puan dislisle
%57,03’e (basit: %47,8) gerilerken, ortalama bilesik mevduat faizi 137 baz puanlk dislsle
%54,69a indi. Kredi tarafinda ihtiyac kredilerinde (+114 baz puan ile %70,57) ve tasit kredilerinde
(+117 baz puan ile %45,65) artislar goriillrken; ticari taksitli kredilerde (-282 baz puan ile %55,16)
ve konut kredilerinde (-38 baz puan ile %42,70) dislsler yasandi. (TCMB, Tera Yatirim)

2C25 Finansal Sonuglar:

Tera Yatirnm - Tiirkiye Sigorta 2C25 Degerlendirme ve Giincelleme: Beklentilerin iizerinde
sonuglar ve giiglii %55 ROE: Turkiye Sigorta 2C25’te solo bazda TL4.811 milyon net kar agikladi;
bu rakam TL4.303 milyonluk piyasa beklentisinin ve TL4.367 milyonluk Tera tahmininin Gzerinde
gerceklesti. Karlar yillik bazda %58 artarken, ceyreklik bazda %6 blyldi ve 2C25 igin %55’lik glgli
bir 6zkaynak karliligi (ROAE) saglandi. 1Y25'te ise yillik bazda karlar %42 artti ve ROE %57 olarak
gerceklesti. Beklentilerin Gzerindeki teknik kar bu olumlu sapmanin temel kaynagi olurken,
yonetilen varliklar (AuM) da tahminimizin lizerinde artti. 2C25’te brit prim Gretimi yilhk bazda
%41 artti (reel blyime %4) ve bu artis saglik ve kasko (MOD) segmentlerinden geldi. Sirket
yaklasik %15’lik pazar payi ile hayat disi sigorta pazarindaki liderligini strdirdi. Kombine oran
beklentilerin Gzerinde bir performansla gceyreklik bazda %96’ya geriledi; Mart/Nisan’daki siddetli
tarimsal don kaynakli artan zararlar olmasina ragmen, yangin/dogal afet (F&ND) ve zorunlu
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trafik sigortasi (MTPL) segmentlerindeki iyilesmelerle desteklendi (1C'deki iskonto orani indirimi
bu ceyrekte yapilmadi). Beklenildigi gibi genel zararlar segmentinde tarimsal don nedeniyle zarar
orani keskin bigimde artti; bunun normallesmesiyle 3¢’de kombine oranin daha da iyilesmesini
bekliyoruz. Ancak, muhtemel iskonto orani indirimlerinin etkisiyle 4C’den itibaren yeniden
bozulma gorebiliriz. Sirket, 2C25’te TL995 milyon teknik kar yazdi. Net yatirnm geliri 2C25’te
TL6.971 milyon seviyesine yukselirken, diizeltilmis yonetilen varliklar (AuM) lzerinden yatirim
getirisi hafif bir artisla %43’e ulasti. Yonetilen varliklar %16 g¢eyreklik artisla TL70 milyara ¢ikti.
Sirketin 2C’de devlet tahvili portfoylinii onemli o6lclide artirarak, yiiksek faiz seviyelerinden
vadeleri uzattigini ve bu sekilde olasi faiz indirimlerine hazirlandigini belirtmek gerekir. Sermaye
yeterlilik rasyosu (CAR) 2C25 sonunda gicli sekilde %194 seviyesinde gerceklesti. Turkiye
Sigorta’nin 2026 tahminleriyle 1,3x F/DD ve 3,8x F/K gibi makul ¢arpanlarla islem gordigini ve
%41 ROE sundugunu distiniiyoruz. Bu nedenle, Tirkiye Sigorta icin 12 ayhk TL13,45/hisse hedef
fiyatimizla %53 toplam getiri potansiyeli sundugunu 6ngoériyor ve “Agirhgini Artir” tavsiyemizi
slrdiriyoruz.

Sirket Haberleri:

Stellantis 1Y doneminde Bloomberg tahminlerine (EUR+25 milyon kar) karsihk EUR-2,3 milyar
on net zarar agikladi. <TOASO TI> icin notr ila hafif olumsuz. Sirket, yeni adimlarin performansi
ivilestirmek adina degerlendirildigini ifade etti. ilk yari yil zarari, iptal edilen program maliyetleri,
platform deger diistkligu, yeni diizenlemelerin CAFE cezasini kaldirmasinin net etkisi ve yeniden
yapilandirma gibi kalemler nedeniyle EUR3,3 milyar tutarinda (vergilendirme 6ncesi) bir gider
iceriyordu. Buna gore, finansal performansi iyilestirmek adina yeni adimlar atildigi ve yeni
Urlinlerin  2Y25’te daha fazla katki saglamasinin beklendigi belirtildi. Su asamada Tofas
finansallarina dogrudan bir etkisi oldugunu diisinmiyoruz — ancak hisseler lizerinde potansiyel
olumsuz piyasa algisi yaratabilir. (Kaynak: Bloomberg, Sirket, Tera Yatirim)

Celebi’nin <CLEBI TI> Hindistan’daki istiraki Celebi GH India’nin basvurusu Delhi Yiksek
Mahkemesi tarafindan reddedildi... Celebi Ground Handling India Pvt. Ltd'nin, Adani Ahmedabad
Uluslararasi Havalimani'na karsi Ahmedabad Ticaret Mahkemesi’'nin gecici tedbir taleplerini
reddeden kararina yaptig itiraz, 18 Temmuz 2025 tarihinde Delhi Yiksek Mahkemesi tarafindan
reddedildi. Gerekgeli karar heniiz agciklanmadi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

TAB Gida <TABGD TI>, halka arz gelirlerinin kullaniminda degisiklige gitti; glines enerjisi yerine
restoran agilislarina odaklanacak, noétr... TAB Gida, halka arzdan elde edilen gelirlerin %25’lik
kismini glines enerjisi yatirimlarindan ¢ekerek yeni restoran agilislarina yénlendirme karar aldu.
Sirket, bu kararin nedenleri olarak i) sebeke sorunlarini (6rnegin yetersiz trafo kapasitesi), ii)
glnes yatirnmlarinin mevcut elektrik fiyatlarina kiyasla daha diistik ekonomik getiri saglamasini ve
iii) restoran agihslarinin daha hizli geri donis stiresi sunmasini gosterdi. Sirketin 2025 yili igin brit
180 restoran acilis hedefi vardi. 1Y25’te brit 89 yeni restoran acildigl gz online alindiginda,
yilsonuna kadar hedefin lzerine ¢ikilmasi muhtemel. Sirket, Haziran sonu itibariyla toplamda
1.906 restorana sahip (1.037’si sirket tarafindan isletiliyor, 869’u franchise). (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)
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iZLENECEKLER

21 Temmuz Pazartesi TURSG 2C25 Finansallari
28 Temmuz Pazartesi TOASO 2C25 Finansallari
29 Temmuz Sali AKBNK 2C25 Finansallari

29 Temmuz Sali TAVHL 2C25 Finansallari

29 Temmuz Sali TUPRS 2C25 Finansallari

29 Temmuz Sali AYGAZ 2C25 Finansallari

30 Temmuz Carsamba GARAN 2C25 Finansallari
31 Temmuz Persembe YKBNK 2C25 Finansallari
31 Temmuz Persembe KCHOL 2¢25 Finansallari
05 Agustos Sali THYAO 2C25 Finansallari

05 Agustos Sali LILAK 2G25 Finansallari

06 Agustos Carsamba TKNSA 2C25 Finansallari
08 Agustos Cuma ALBRK 2C25 Finansallari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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