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BiST100 — Endeks igin 10.570 ve 10.750 diren¢ konumunda
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Diin giinii %0,94 diistisle 10.542 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni giinde
10.570, 10.750 ve 10.830 seviyeleri direng olarak, 10.400, 10.260 ve 10.180 destek olarak

izlenebilir.

BiST Banka
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BIST Bankacilik endeksi i¢in 16.300 direnci ve
15.850 destek seviyeleri takip edilecek.
Direng: 15.850 — 16.300 — 16.500

Destek: 15.550 — 15.260 — 15.000
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ViOP30 Yakin Vade FIBO 78,6 diizeltmesinin
Uzerinde kalmaya devam ediyor.

Diren¢: 12.160-12.300 - 12.520

Destek: 11.940-11.815-11.750
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BIST-100: 10.542,09 (-%0,94) hacim: 1.954 milyon ABD dolari (3 aylk ortalamanin %19 altinda).
GoOsterge faiz (12 Agustos 2026): %40,14 (+1 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY kuru: 40,5634
/ 40,5697

Kiiresel hisse senetleri, son li¢ ayda %13 artis gosterdikten sonra konsolide oluyor. 2C25
KARLARI: TOASO pozitif vergi ve parasal kazanglarla tahminleri asti; MPARK beklentilere
paralel; TTRAK zayif. Dikkate deger: ABD Dolari, AB/ABD ticaret anlagmasinin ardindan
guclendi; EUR/USD paritesi 1,157’ye geriledi. 1Y25’te iilkelere goére ihracatin en fazla
arttigi/azaldigi ilkeler (yilhk ABD dolarn bazinda degisim): ingiltere (+1,1 milyar dolar/+%16),
BAE (+0,8 milyar dolar/+%24), Almanya (+0,7 milyar dolar/+%7) / Rusya (-0,9 milyar dolar/-
%22), Irak (-0,6 milyar dolar/-%9), Hollanda (-0,4 milyar dolar/-%8). Turk hisselerinde yatay bir
piyasa bekliyoruz.

istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'nde (iBB) gézaltilar devam ediyor... iBB'ye yonelik yeni bir
operasyon dalgasi kapsaminda istanbul Ulasim A.S. Genel Miidiirii de dahil olmak tzere 25 kisi
hakkinda gozalti karan c¢ikarnldi. istanbul Cumhuriyet Bassavciligi tarafindan vyiritilen
sorusturma; organize sug, risvet, ihaleye fesat karistirma, dolandiricilik ve hukuka aykiri veri
erisimi iddialarini iceriyor. Simdiye kadar iBB’ye yonelik yiritilen sorusturma kapsaminda
yaklasik 320 kisi tutuklandi. (NTV, Bloomberg)

Hanehalki enflasyon beklentisi yeniden vyiikseldi.. TCMB'nin sektorel enflasyon beklenti
endeksleri, hanehalkinin 12 aylik ileriye donik enflasyon beklentisinin Temmuz ayinda %54,5’e
yikseldigini, buna karsilik reel sektor ve piyasa katilimcilarinin beklentilerinin sirasiyla %39,0 ve
%23,4’e hafifce distliglini gosterdi. Bu arada, fiyatlarin ayni kalacagini, disecegini ya da daha
yavas artacagini disinen hanehalki orani da keskin bicimde %27’ye geriledi. (TCMB, Tera Yatirim)

2C25 KARLARI:

MPARK: 2C25 sonuglari: Gliglii bilyiime, maliyet baskilari ortaya cikiyor... Gelirler TL11.871
milyon seviyesine ulasti (bizim TL11.513 milyon tahminimizin %3 lizerinde) ve bu, glcli yurt ici
talep ile saglam hacim ve {riin karmasi katkisindan kaynaklandi. Yatan hasta gelirleri yillik bazda
%13 artisla TL5.480 milyona, ayakta tedavi gelirleri %24 artisla TL5.121 milyona yikseldi. Yurt ici
blyime hem artan trafik hem de giicliu fiyatlamayla desteklendi. Ziyaret basina ortalama gelir
(ARPV) yillik %14 artisla TL4.416, protokol basina ortalama gelir (ARPP) %6 artigla TL24.448 oldu
ve 1. ceyrekte gozlenen ivmeyi sirdlrdi. PMI kanali en hizli bliyliyen segment olmaya devam etti.
Yabanci saglk turizmi gelirleri, diisiik hacimler ve yatay kur nedeniyle yillik %8 distl; yardimci
segmentler ise fatura diizeltmeleri ve disik tahsilatlar nedeniyle yillik %25 daraldi. FAVOK
TL2.897 milyon oldu (beklentimizin %4 Uzerinde), net kar ise TL1.045 milyon ile genel olarak
beklentilere paralel gerceklesti. Net bor¢ TL8,8 milyona yiikselerek, énden yapilan yatirimlarin
etkisiyle kaldirag oranini 0,7x’e cikard!. ilk degerlendirmemiz: Operasyonel olarak giiclii bir ceyrek,
ancak artan personel maliyetleri ve blylyen bor¢ dikkatle izlenmeli. Hedef fiyatimizi TL447,4
olarak revize ettik, bu %19’luk yukari yonli potansiyele isaret ediyor, “piyasa agirhg” notumuzu
koruyoruz.
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TOFAS <TOASO TI>: 2C kan TL1.751 milyon ile bizim (TL1.161 milyon) ve piyasa beklentisinin
(TL1.023 milyon) iizerinde gergeklesti. FAVOK tahminimizin %4 altinda kalsa da net kér, yiiksek
parasal dizeltme (enflasyon muhasebesi) ve olumlu vergi karsiligi sayesinde tahminleri asti. il
sonu birim satis 6ngorusl, Stellantis katkisi ve daha iyi yurt ici pazar sayesinde yukari yonli revize
edildi. Sonuglari sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ceyreklik bazda teslimatlar %151 artarken,
bu artis sektor verileriyle paralel. Bunun yaklasik 33 puanlik kisminin Tofas disi markalardan, 118
puanlik kisminin ise Nisan sonunda devralinan Stellantis-Turkiye markalarindan geldigini tahmin
ediyoruz. Teslimatlar beklentiye paralel olsa da, gelirler piyasa tahmininin %6 (izerinde
gerceklesti; bunu yeni markalarin birim fiyat katkisinin uzun vadede olumlu bir sinyali olarak
degerlendiriyoruz. ihracatin ivmesi artti: 2. ceyrek, 1. ceyrege gore +4,5 bin adetlik artisla
tamamlandi (6nceki iki ceyrekteki artislar 1-3 bin seviyelerindeydi). Pozitif vergi éncesi kar mariji
(PBT) %2,1 ile son iki ceyrekteki yaklasik %-1 seviyesinden yukari geldi. Bu, sektérdeki promosyon
endiselerine ragmen gerceklesti. Uriin karmasi, Stellantis markalarinin ithalat agirhkh yapisi
nedeniyle diistik marjh satislara yoneldi (%61’e cikti, dnceki %20-30 seviyelerinden). Bu durumun,
3C26'da beklenen ikinci Uretim modelinin devreye girmesiyle tersine donmesi bekleniyor.
2C24’teki cift haneli FAVOK marji, daha saghkh yurt ici fiyatlama ve gecmise dayal telafi
ddemelerinin etkisini yansitiyor (karsilastinlabilir degil). Net bor¢/FAVOK orani, Stellantis-Tiirkiye
satin alimi sonrasi 0,6x’ten 4,8x’e ¢iktl. Yonlendirme, glicli yurt ici pazar ve Stellantis katkisiyla
yukari yonli revize edildi; ihracat beklentisi ise hafif diistrildi. Tofas artik 2025’te toplam pazarin
%7 daralmasini bekliyor (6nceki -%19, 1Y: +%5; Temmuz icin gliclii 6n talepler bildiriliyor, yeni
OTV diizenlemesi éncesi alimlar dahil). Sirket, Stellantis katkisi 12 aya yilliklandiginda 315 bin
teorik satis ongoriiyor (8 ay pratik katkidan), bu da %27 pazar payina denk geliyor (6nceki %12).
ihracat hedefi 5 bin disirilerek 75 bine cekildi (orta nokta; 1Y25’teki 17 bin seviyesi dikkate
alindiginda biyik hizlanma 6ngoriliyor). Sirket, 2025 yili icin vergi 6ncesi marj 6ngorisini %3
olarak agikladi (2028 icin %5-7); yil basinda bu oran >%5 olarak paylasiimisti, yani Stellantis ithalat
etkisi 6ncesinde. Yatirimci gériismesi bugiin saat 17:00’de istanbul saatiyle yapilacak. Ana odak,
yeni modeller, yeni OTV diizenlemelerinin etkileri (kiicik motorlu araglar lehine), yurt ici rekabet,
Stellantis-Turkiye’den beklenen sinerjiler ve yatirim takvimi olacak.

Tiirk Traktor <TTRAK TI>, 2C25’te yillik bazda %87 diisiisle TL338 milyon net kar agikladi, piyasa
beklentisi olan TL305 milyonun biraz lizerinde olsa da zayif... Gelirler yilhk %41 azalarak
TL12.489 milyon oldu, piyasa beklentisi olan TL12.236 milyonla uyumlu. Bu, birim satislardaki
yillik %41 disist de iceriyor; 2C25’te 7.185 adet traktor satildi. Brit kdr marji, distk satis hacmi
ve yillik bazda %1 azalan (enflasyon diizeltilmis) birim fiyatlar nedeniyle yillik bazda 6,3 puan
geriledi. FAVOK mariji yillik 7,2 puan diserek %9,9 oldu; bu yine de piyasa beklentisi olan %9,0'in
biraz zerinde. Gegen yila gore artan finansman giderleri, vergi oncesi kari asagl ceken diger
temel faktordd. Net borg ceyrek bazda iki katindan fazla artarak TL7,5 milyara cikti;; Net
Bor¢/FAVOK orani 0,5x’ten 1,2x’e yiikseldi. Hisse, son 12 ay karina gére 28,1x F/K carpanindan ve
10,8x FD/FAVOK carpanindan islem goériiyor. 2025 éngériisii asagl yonli revize edildi... Tiirkiye
traktor pazari tahmini 42-48 bin adetten 40-46 bin adede distruldi (-%32 y/y); TTRAK'In yurt igi
satis hedefi 20-24 binden 18-22 bine ¢ekildi (-%37 y/y) ve ihracat hedefi de 11-13 binden 10-12
bine dlslralda (-%12 y/y). Yatirnm harcamasi (capex) ongorisi de, planlanan sirket aliminin iptali
nedeniyle, yillik bazda %18 duserek 140-160 milyon ABD dolarindan 75-100 milyon dolara gekildi.
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Sirket bu ceyrekte yatirimci goriismesi yapilmayacagini bildirdi... Turk Traktor, ayrica yaklasik 2
haftalik bir bakim durusu planladigini duyurdu... Ankara ve Erenler fabrikalarinda 4-16 Agustos
tarihleri arasinda Uretim programli bakim nedeniyle duracak. (Kamuyu Aydinlatma Platformu,
Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

TSKB <TSKB TI>, sendikasyonunu %119 oraninda yeniledi, hafif olumlu... TSKB, bankanin 367
glin vadeli 76 milyon ABD dolari + 113 milyon euro tutarinda sendikasyon kredisi aldigini ve ayrica
iki yil vadeli 25 milyon ABD dolari + 5 milyon euro tutarinda ek dilimi oldugunu acikladi. Bu,
bankanin bir yil 6nce aldigl sendikasyon kredisinin %119 oraninda yenilendigini gosteriyor.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Mavi <MAVI TI>, TL4,1 milyonluk hisse geri alimi yapti, notr... Mavi, 28 Temmuz’'da ortalama
TL41,23 fiyattan 100 bin adet hisse geri aldi. Toplam geri alim miktari su ana kadar 625 bin adetle
6denmis sermayenin %0,08’ine ulasti. Mavi, 10 Haziran 2025’te duyurulan 1 milyar TLlik geri alim
fonunun %2,3’tnd kullanmis oldu. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

iZLENECEKLER

= 29 Temmuz Sali AKBNK 2¢25 Finansallari

= 29 Temmuz Sali TAVHL 2¢25 Finansallari

= 29 Temmuz Sali TUPRS 2C25 Finansallari

= 29 Temmuz Sali AYGAZ 2C25 Finansallari

= 29 Temmuz Sali OTKAR 2C25 Finansallari

= 30 Temmuz Carsamba GARAN 2C25 Finansallari
= 30 Temmuz Carsamba TSKB 2C25 Finansallari

= 30 Temmuz Carsamba FROTO 2C25 Finansallari
= 31 Temmuz Persembe YKBNK 2C25 Finansallari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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