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BIST-100: 12.385,61 (+%1,07) ABDS4.471mn islem hacmiyle (+%42, 3 aylik ortalamaya gore).
Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %36,94 (-4bp). Sabah USD/TRY: 43,1623/43,1723.

MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana %12 yiikselerek MSCI-GOU’niin 7 puan iizerinde performans
gosterdi. (2025: -%27). Dikkat cekici bir nokta: 10 yilhk TL tahvil faizi %30’un altinda
dengelenmis durumda ve %29,4 seviyesinden islem gériiyor. Bitcoin de yila pozitif bagladi ve
yilbasindan bu yana %8 vyiikseldi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bantta bir piyasa
bekliyoruz.

iran’in banka ¢okiisii karsisinda Trump’in segenekleri... iran’daki son on vyillarin en ciddi
huzursuzlugu, Ayandeh Bank’in 2025’in sonlarinda ¢okmesiyle kristalize olan derin bir ekonomik
ve mesruiyet krizi tarafindan tetiklendi. Rejim baglantili ve yaklasik ABDS5 milyar zarar yazan bu
banka tasfiye edilerek bir kamu bankasina devredildi ve fiilen blytk Olgekli para basimi yoluyla
kurtarildi; bu durum enflasyonu hizlandirdi, riyalin ¢okistni derinlestirdi ve kamu 6fkesini artirdi.
Protestolar yayilip baski siddetlenirken, Baskan Trump iran’a insanlik gdstermesi cagrisinda
bulundu, hava saldirilari, iist diizey isimlerin hedef alinmasi ve iran’la ticaret yapan llkelere %25
tarife dahil “cok gicli” ABD adimlariyla tehdit etti ve protestoculari agik¢a tesvik etti; buna
karsilik danismanlari  askeri miidahalenin geri tepebilecegi, iranllari rejim etrafinda
birlestirebilecegi ve tehlikeli bir tirmanmayi tetikleyebilecegi uyarisinda bulundu. Perde arkasinda,
Suudi Arabistan onculigindeki Arap Korfez tlkeleri Washington nezdinde bir saldiriya karsi lobi
yapti; rejim degisikliginin petrol piyasalarini istikrarsizlastirabilecegi, Hirmiiz Bogazi’'ndan gecisi
aksatabilecegi ve iran’da kaos ya da sertlik yanlisi bir yénetim dogurabilecegi, bunun da ciddi
bolgesel geri tepme yaratacagi uyarisinda bulundu. Sonug olarak, iran artan i¢c ekonomik ¢ékiis ve
baskiyla karsi karsiyayken, ABD ylksek riskli secenekleri tartiyor ve Korfez mittefikleri catismadan
ziyade istikrar ve itidali onceliklendiriyor. Turkiye agisindan bakildiginda, gerilimin disdrilmesi
kritik; zira olasi bir petrol fiyati sicramasi ve yeni milteci akimlari ekonomi ve yatirimci algisi
Uzerinde baski yaratacaktir. (Financial Times, WSJ, T24, Bloomberg)

Rus petrol ihracati iizerindeki baski artiyor... Bloomberg’e gére Rusya’nin ham petrol ihracati,
kilit alicilardan gelen talebin zayiflamasi ve yaptirnm baskisinin artmasiyla, toplam sevkiyat
hacimleri gecen yil ortalamalarina yakin kalsa bile, denizde giderek daha fazla tikaniyor. Umman
aciklarinda en az bir diizine Urals yikll tanker beklemede ve ¢ok daha fazlasi Arap Denizi'nde ya
da Cin yakinlarinda sira bekliyor. Hindistan, yaptirrm uygulanan Rus Ureticilerden gelen varilleri
reddediyor; bu da daha fazla kargonun daha uzun rotalarla Cin’e ydonelmesine ve belirlenmis bir
varis noktasi olmadan denizde mahsur kalan petrol miktarinin artmasina yol agiyor. (Bloomberg)

Suriye’de ¢atismalar yogunlasiyor... Suriye hiikiimet giicleri ile Demokratik Suriye Glicleri (SDG)
arasindaki catismalar Halep’in dogusunda yogunlasti; diikkanlar kapanirken siviller Rakka ve
Tabka’ya dogru kagmak zorunda kaldi. (T24)

Antalya Biiylksehir Belediyesi sorusturmasinda 14 gozalti... Antalya Blylksehir Belediyesi’'ne
yonelik devam eden bir sorusturma kapsaminda, Antalya Su ve Atiksu idaresi ile Altyapi Yonetimi
Danismanligi’'na sabah erken saatlerde operasyon diizenlendi ve DHA’ya gore 14 belediye ¢alisani
gobzaltina alindi. (T24)
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Diin agiga satis ilgisi sinirli dlgiide geriledi... Gunlik listede TAVHL (%39) ve SAHOL (%33) basi
cekerken, bunlari THYAO (%29), GARAN (%29) ve AKBNK (%28) izledi. Haftalik bazda TAVHL (%34)
ve GARAN (%32) lider olurken, AKBNK (%32) ve THYAO (%31) da yiksek seviyelerde yer aldi.
BIST50 hisseleri icin haftalik agiga satis ilgisi degisimi (secilmis en yiiksek 10 artis ve en yiksek 10
azahs)... Son 5 gilindeki acgiga satis ilgisi degisimlerini bir dnceki 5 giine kiyasla ve endekse gore
goreli performansla birlikte dizenli olarak yayimliyoruz; boylece artan veya azalan ilgiye sahip
hisseleri daha iyi 6ne cikariyoruz. Son veriler, acgiga satis ilgisinde en yiksek artisin GARAN (+%10),
YKBNK (+%7) ve EKGYO (+%7) hisselerinde oldugunu, en biylk disuslerin ise KONTR (-%16),
OYAKC (-%7) ve CIMSA (-%6) hisselerinde gerceklestigini gdsteriyor.

Sirket Haberleri:

Emlak GYO’nun <EKGYO TI> 6n satis gelirleri 12A25’te TL104,0 milyar ile daha iyi... Emlak GYO
12A25 dénemi 6n satislarini agikladi. Buna gore, Emlak GYO 12A25’te 8.044 adet (+%43 y/y) ve
995 bin metrekarelik (+%17 y/y) alani toplam TL104,0 milyar (+%103 y/y) gelirle 6n satisa konu
etti. 9A25 itibariyla, glicli bir 1C’nin ardindan daha zayif 2C ve 3C’ye ragmen hedefleriyle genel
olarak uyumlu olan sirket, glicli bir 4C ile hedeflerini asarak 2025 tam yil 6n satis geliri hedefi
olan TL77,2 milyarin %135’ine ulasti. Unite satislarinin yaridan fazlasinin ve 6én satis gelirlerinin
Ucte birinin tek bir anahtar teslim projede gerceklestigini not edelim. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

Emlak GYO <EKGYO TI> 2026 hedeflerini agikladi, notr... Emlak GYO 2026 hedeflerini agikladi.
Buna gore, Emlak GYO toplam 950 bin metrekarelik (-%5 y/y) brit satis alanindan TL135,2 milyar
(+%30 y/y) on satis geliri bekliyor; bu da metrekare basina TL142 binlik (+%36 y/y) bir satis
fiyatina isaret ediyor. Yonetim ayrica 2026 yili icin net kar tahminini TL13,1 milyar olarak belirledi.
Hatirlatmak gerekirse, sirketin 2025 net kar hedefi TL12,0 milyar seviyesindeydi ve 9A25
konsolide net kari TL10,3 milyar olarak gerceklesmisti. EKGYO’'nun, 2026 net kar hedefi olan
TL13,1 milyar Gzerinden 6,2x F/K g¢arpaniyla islem gordigini ve bunun sinirli kar biylimesine
isaret etmesi nedeniyle cazip bulmadigimizi gézlemliyoruz. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)
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HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun olmayabilir.
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