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Borsa istanbul 100 Endeksi: 14.180,48 (%2,85 artis) ve 6.291 milyon ABD dolari islem hacmi (3
aylhk ortalamaya gore %+73). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %35,78 (-23 baz puan). Sabah
saatlerinde USD/TRY: 43,7314/43,7437.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ara hedeflerini korurken 2026 TUFE enflasyon tahmin
araligini 2 puan yukari revize etti ve bunu yaparken belirgin sekilde sahin bir ton kullanmadi.
Dikkat cekici bir diger nokta: Son on haftadir hisse senetlerine yonelik yabanci portfoy girisleri
pozitif seyrediyor ve toplamda 2,4 milyar ABD dolarina ulasti. Yilbasindan bu yana en iyi/koti
performans gosteren gelismekte olan piyasalar: Kore (+%35), Misir (+%29), Turkiye (+%26) /
Endonezya (-%4), Arjantin (-%3), Kuveyt (-%2). Buglin Tirk hisse senetlerinde hafif negatif bir
acihs bekliyoruz.

ABD-iran goriismelerine iliskin giincelleme... Donald Trump, iran ile miizakerelerin yaklasik bir ay
icinde sonuclanmasini bekledigini ve Benjamin Netanyahu’'nun Beyaz Saray’daki goriismede dile
getirdigi cekincelere ragmen diplomatik temaslarin surdirilmesinde israrci oldugunu soyledi.
Trump, iran’la niikleer kapasitesine odakli bir anlasmaya varmayi tercih ettigini belirterek anlasma
saglanamamasi halinde bunun iran icin ¢ok travmatik olacagini ifade etti. Tahran’daki 6limciil
protesto baskisinin ardindan iran yakinlarina ABD askeri varliklari konuslandiran Trump, odagini
nikleer meseleye ¢evirmis durumda ve gorlismeler basarisiz olursa askeri miidahale tehdidinde
bulundu.

istanbul’da taksi ve toplu tasima Ucretleri %20 artirildi, enflasyon icin hafif olumsuz... CNBC-e,
istanbul’da taksi ve toplu tagima Ucretlerinin yaklasik %20 artinildigini bildirdi. Bu artisin TUFE
enflasyonu lzerinde yaklasik 20 baz puana kadar olumsuz etkisi olabilecegini tahmin ediyoruz.
Gecen hafta hem mevduat hem kredi faizlerinde artis gorildi... 6 Subat ile biten haftada bilesik
yiliklandinimis gosterge 3 aylik mevduat faizi haftalik 42 baz puan artarak %44,80°e yukseldi
(basit %38,8; politika faizi %37,00). Ortalama bilesik mevduat faizi ise 27 baz puan artarak
%43,97’ye cikti (basit %38,2). Kredi tarafinda ticari taksitli krediler (+107 baz puan ile %47,13),
tasit kredileri (+107 baz puan ile %37,24) ve ihtiya¢ kredileri (+4 baz puan ile %60,38) artarken,
konut kredilerinde (-3 baz puan ile %35,90) dusis gorilda.

Aciga satis ilgisi diin azaldi... Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. (%36) ve BiM Birlesik Magazalar
A.S. (%32) glinluk listede basi ¢ekerken, Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (%32), Mavi
Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (%29) ve Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (%29) izledi.
Haftalik bazda ise BIMAS (%35) ve ASELS (%32) 6ne cikarken, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (%30)
ve TCELL (%29) de yilksek seviyelerde yer aldi. BIST50 hisselerinde son 5 giin ile dnceki 5 giin
arasindaki aciga satis degisimlerini ve endekse gore goreli performansi dizenli olarak
yayimliyoruz. Son verilere gore Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (+%10), TCELL (+%7) ve Turk
Hava Yollar1 A.O. (+%7) agiga satista en yiksek artisi gosterirken, Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi
A.S. (-%5), Astor Enerji A.S. (-%3) ve Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret A.S. (-%2) en buyuk
disusleri kaydetti.
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Halka arz glincellemesi: Sermaye Piyasasi Kurulu, Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’in halka
arzini onayladi; toplam 6zkaynak arzi 19 milyon ABD dolari olacak. Elektronik tretim hizmetleri
(EMS) saglayicisi olan sirket, 19,2 milyon ABD dolari tutarinda hisse arz etmeyi ve halka arz
sonrasi yaklasik 86 milyon ABD dolari piyasa degerine ulasmayi planliyor. 2026’da 7 sirket borsaya
kote oldu ve halka arz gelirleri 0,2 milyar ABD dolarina ulasti.

4C25 sonuglari (detaylar icin ayri notumuza bakiniz): Ak¢ansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
operasyonel olarak glgli sonuglar agikladi ancak vergiler net kari baskiladi. Ak¢ansa 218 milyon
TL net kar (-%53 y/y) acikladi; bu rakam hem 303 milyon TLlik tahminimizin hem de 266 milyon
TLllik konsenstsin altinda kaldi. Bunun temel nedeni beklenenden yiksek efektif vergi oraniydi.
Gelirler reel bazda %4 artti. FAVOK konsensiise paralel gelirken marj yillik 1,2 puan iyilesti. 908
milyon TL vergi 6ncesi kar lizerinden 464 milyon TL ertelenmis vergi gideri kaydedildi. Sonuglari
marj genislemesi ve nakit akisindaki ilerleme nedeniyle karisik ancak hafif pozitif
degerlendiriyoruz.

Sirket haberleri: Akbank T.A.$.In 600 milyon ABD dolar tutarindaki Tier-l alt bor¢lanmasinin
getirisi %7,95 olarak fiyatlandi; etki nétr. Bu ihrag bankanin Tier-lI oranini yaklasik 125 baz puan
iyilestirebilir.

Ford Otomotiv Sanayi A.S.’in Ocak ayi sevkiyatlari 45 bin adet ile yillik %9 distl; hafif olumsuz.
ihracat %8, yurtici satislar %16 geriledi ve toplamda %9 daralma gorildi. Yurticinde Uretilen
yuksek marjh hafif ticari araglarin toplam igindeki payr Ocak 2026’da %61’e gerilerken gegen yil
%67 idi. Sirketin son yil sonu beklentisi Focus sedan dagitiminin sona ermesini igeriyor ve 670—
700 bin adet satisa isaret ediyor (yillik -%8 ile +%1 arasi).

Esas Holding A.S., Pegasus Hava Tasimaciligi A.S.’deki %10 payin satisina yonelik SPK onay! aldi;
etki notr. Esas Holding, sermayenin %53’lGne sahip oldugu PGSUSta 50 milyon adet hisseyi
(6denmis sermayenin %10’u) islem gorebilir paya donlstlirmek igcin onay aldi. Bu paylar grubun
diger finansman ihtiyaglari igin teminat olarak kullanilacak ve sirket, dontstirilen paylari Gg yil
boyunca satmayacagini agikladi.
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iZLENECEKLER

13 Subat Cuma — ALBRK 4C25

17 Subat Sali — TAVHL 4C25

19 Subat Persembe — EBEBEK 4C25
24 Subat Sali — ASELS 4¢25

4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25

4 Mart Carsamba — MGROS 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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