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BIST-100: 13.804,21 (-%3,20) seviyesinde, 5.070 milyon ABD dolari islem hacmi ile (3 aylik
ortalamaya gore %+32). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %36,34 (+4 baz puan). Sabah
saatlerinde USD/TRY: 43,8399/43,8465.

ABD’nin iran’a olasi bir saldiri gergeklestirebilecegine dair beklentilerle birlikte kiiresel hisse
senetleri gerilerken petrol fiyatlari alti ayin en yiiksek seviyesine yiikseldi. 4C25 finansallari:
EBEBK beklentilerden daha iyi. Temettiiler: KCHOL (briit %3,2 temettii verimi). Dikkat ¢eken bir
diger nokta: Tiirkiye 5 yillilk CDS primi 15 baz puan artarak 226 baz puana yiikselirken USD/TL
43,8 seviyesinde kontrol altinda kalmaya devam ediyor. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif
negatif bir piyasa bekliyoruz.

ABD, iran’a yonelik ilk asamada sinirh bir saldiriy1 degerlendiriyor, Tahran ise uzun siireli bir
savasa hazirlaniyor. Baskan Trump’in, Tahran’i bir nikleer anlasmayi kabul etmeye zorlamak
amaciyla sinirh bir ilk askeri saldiri secenegini degerlendirdigi, diplomasinin basarisiz olmasi
durumunda rejim yapilarini hedef alabilecek daha genis kapsamli bir kampanyaya tirmanma
opsiyonunu da masada tuttugu bildiriliyor. Bu yaklasim, durmus miizakereler ve bdlgede artan
ABD askeri varligi ortaminda kademeli gii¢c kullanimini yansitiyor. Ayni zamanda iran yénetimi
savasin kacinilmaz ve hatta stratejik olarak faydali olabilecegine giderek daha fazla inaniyor,
ABD’nin niyetlerine glivenmiyor ve kapsamli silahsizlanma taleplerini rejimin varligina yénelik bir
tehdit olarak gériiyor. Diplomasiye giivenmek yerine iran’in, i¢c millivetciligi giiclendirebilecek,
ABD’nin mauttefiklerine ve cikarlarina maliyet yukleyebilecek ve nihayetinde Washington’i daha
avantajli bir anlasmaya zorlayabilecek uzun siireli bir catismaya hazirlandigi anlasiliyor. Bu durum,
her iki tarafin da kamuoyu 6nlinde miizakereyi tercih ettiklerini belirtmelerine ragmen baskiyi
artirdigi tehlikeli bir dinamik yaratiyor. Cin’in catismadaki roliine gelince, Cin iran’i agirlikh olarak
ekonomik ve diplomatik destekle destekliyor; biiyiik miktarda iran petrolii satin aliyor, sert
yaptirimlara karsi cikiyor ve askeri tirmanis yerine muzakereleri savunuyor. Ancak Cin dogrudan
askeri midahaleden kaginiyor, yalnizca sinirli dolayli is birlikleri (teknoloji ya da ortak tatbikatlar
gibi) sunuyor ve ABD’ye karsi herhangi bir resmi savunma taahhidinden uzak duruyor. (Financial
Times, WSJ, Bloomberg)

Diin aciga satis ilgisi azaldi, 6gleden sonra uptick kurali devreye girdi. GARAN (%26) ve SAHOL
(%25) glinlik listede basi cekerken, bunlari AKBNK (%25), KRDMD (%24) ve EKGYO (%23) izledi.
Haftalik bazda ise TCELL (%31) ve BIMAS (%30) 6ne c¢ikarken PETKM (%30) ve SISE (%28) de
yuksek seviyelerde yer aldi. BIST50 hisseleri igin haftalik agiga satis ilgisindeki degisimlerde, son 5
glnin onceki 5 gline kiyasla degisimini ve endekse gore goreceli performansi dizenli olarak
yayimliyoruz; boylece ilgisi artan ya da azalan hisseleri daha net gosterebiliyoruz. Son verilere
gore DSTKF (+%7), SISE (+%7) ve OYAKC (+%6) aciga satis ilgisinde en yiksek artisi gosterirken,
ASELS (-%7), SOKM (-%6) ve TRMET (-%6) en biyilk disusleri kaydetti.

Dogrudan yabanci yatirnm haberleri: Suudi Arabistan sahipli mobil oyun devi Scopely, istanbul
merkezli ve hizli biylyen oyun stiidyosu Loom’un ¢ogunluk hissesini 1 milyar ABD dolarini asan
bir degerleme Uzerinden satin almak igin anlagma imzaladi. Satin alma, Loom’un hibrit casual
bulmaca oyunu “Pixel Flow!” etrafinda sekilleniyor; oyun lansmandan kisa siire sonra diinya
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genelinde 10 milyondan fazla oyuncuya ulasti ve en yiiksek hasilat elde eden ilk 20 mobil oyun
arasina girdi. Loom’un kurulusundan yalnizca bir yil sonra unicorn statisline ulasarak Tirkiye’'nin
yedinci unicorn’u ve 1 milyar dolar degerlemeye en hizli ulasan Turk girisimlerinden biri oldugu
belirtiliyor. (FT)

Sirket haberleri: Ko¢ Holding, 17,3 milyar TL (395 milyon ABD dolari) nakit temetti dagitimi
onerdi, hafif pozitif. Hisse basina brit 6,83 TL temettl Onerisi, %79 temettl dagitim oranina ve
%3,2 verime isaret ediyor; 6deme tarihi 25 Mart. 2026 tahminimiz hisse basina 6,51 TL (%3,0
verim) idi. 17,3 milyar TUlik olagan temettliye ek olarak Ko¢ Holding, temetti katihm sertifikasi
sahiplerine 656 milyon TL ve Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'na 25 milyon TL
odeyerek toplam nakit cikisi 18,0 milyar TL'ye (411 milyon ABD dolari) ulasacak. Ko¢ Holding’in
solo net nakit pozisyonu 4C itibariyla 815 milyon ABD dolari seviyesindeydi. (Tera Yatirim, KAP)

Sisecam, yatirrm amagh gayrimenkul portfoyiinii 171,5 milyon ABD dolan nakit karsiliginda
satacagini acikladi, likidite agisindan miitevazi pozitif. Sisecam, istanbul Beykoz'daki 117 bin
metrekarelik yatirrm amacli gayrimenkuliinii Celikler Taahhiit insaat ve Sanayi A.S’ye toplam
171,5 milyon ABD dolari bedelle nakit olarak sattigini duyurdu. Sirket varliklarin defter degerini
aciklamasa da, satis gelirlerinin net borg¢ azaltimini desteklemesi, kaldira¢ oranlarini iyilestirmesi
ve devam eden yatirrm harcamalari 6ncesinde likiditeyi glclendirmesi bekleniyor. Sisecam’in
mevcut net borcu 2,8 milyar ABD dolari, net bor¢/FAVOK orani ise 5,0x seviyesinde. (KAP, Tera
Yatirim)

Fitch Ratings, TAV Havalimanlari ve Eurobond’u igin duragan goriiniimlii BB+ kredi notu verdi,
notr. Fitch her iki kredi notunu da teyit etti. (Fitch Ratings, Tera Yatirim).
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iZLENECEKLER

24 Subat Sali — ASELS 4¢25

24 Subat Sali — TKNSA 4C25

24 Subat Sali — AFYON 4C25

26 Subat Persembe — CIMSA 4C25
26 Subat Persembe — GWIND 4C25
4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25

4 Mart Carsamba — MGROS 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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