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BIST-100: 13.875,32 (+%1,87) ve 5.727 milyon ABD dolari islem hacmi (3 aylik ortalamaya goére
+%71). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %34,70 (26 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY:
43,5003/43,5137.

TCMB, TUFE’deki metodoloji degisikliginin 2026’da enflasyonu 1 puan artirabilecegini
diisiiniyor. 4C25 finansal sonuglari: TSKB 4C25 sonuglari ve 2026 beklentileriyle uyumlu. Dikkat
cekici nokta: Hazine, 8 yil vadeli Eurobond ihracinda %5,2 faizle 2 milyar avro borglandi ve
2026’da toplam uluslararasi borglanmayi 5,6 milyar ABD dolarina tagidi. Petrol aylik bazda %19
artarak 68 ABD dolarina yiikseldi. SASA (-%9), BIST30 hisseleri arasinda yilbasindan bu yana
ABD dolar1 bazinda negatif getiri saglayan tek hisse konumunda. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde
hafif negatif bir acilis bekliyoruz.

ABD-iran goriismeleri... Axios tarafindan aktarilan kaynaklara gére iran, ABD ile planlanan
gortismelerin yerini ve formatini son dakikada degistirmeyi talep ederek goriismelerin
istanbul’dan Maskat’a tasinmasini ve gézlemci olmadan, yalnizca niikleer odakli ikili bir toplanti
seklinde yapilmasini istiyor. iran, fiizeler ve bolgesel vekil giicler gibi daha genis bashklarin
tartisiimasindan kaginmayi hedefliyor ve her iki taraf da gortiismelerin Cuma gini yapilmasinin
beklendigini dogruladi. Bu, Haziran 2025’teki iran-israil catismalarindan bu yana ilk dogrudan
temas olacak; Turkiye ve Umman ev sahipligi teklif ederken Ankara arabuluculuga hazir oldugunu
belirtti. Diplomatik girisimler, ABD’nin bir ucak gemisi yakininda iran’a ait bir insansiz hava aracini
disirmesi ve Devrim Muhafizlari’nin Hirmiiz Bogazi’'nda ABD bayrakli bir tankeri tehdit etmesi
sonrasi Korfez'de artan gerilim ortaminda gerceklesiyor. (Financial Times, T24, Axios)

TCMB, TUFE’deki metodoloji degisikliginin 2026’da enflasyonu 1 puan artirabilecegini
diisiiniiyor... TCMB, TUiK’in metodoloji degisikliginin etkilerini analiz eden bir blog yazisi
yayimladi. TCMB, yeni siniflandirmanin mevcut tiketim yapisini daha iyi yansitmak amaciyla
kategori sayisini artirdigini ve mal ile hizmetler arasinda daha net bir ayrim sundugunu belirtti. En
onemlisi, ulastirma hizmetleri, restoranlar ve oteller ile diger hizmetler dnciligiinde hizmetler
sektoriinlin payinda 7,4 puanlik artis oldugu; ayrica eglence, spor ve kiltir ile finansal hizmetlerin
tiketim paylarinda artis gorildigh ifade edildi (kira payinda disis olacagl yoniindeki
spekilasyonlarin gerceklesmedigi not edildi). Buna karsilik, siibvansiyonlar nedeniyle eneriji
grubunda ve dayanikli tuketim mallarinin agirhginda distsler, gida grubunda ise sinirh bir
gerileme tespit edildi. Enflasyon verilerine etkisi agisindan TCMB’nin hesaplamalari, endeks agirlik
yapisindaki degisimin Ocak ayi enflasyonu Uzerinde yaklasik 0,1 puanlik sinirh bir districl etkisi
oldugunu gosteriyor. Ote yandan, 2026’da hizmet enflasyonunun mal enflasyonundan vyiiksek
kalacagl varsayimiyla hizmetlerin agirhgindaki artisin yillik enflasyonu 1 puan yikseltebilecegi
ongoriliyor. TCMB’nin bunu gelecek hafta yayimlayacagi enflasyon tahminlerine yansitmasini
bekliyoruz. (TCMB, Tera Yatirim)
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Tiirkiye, Suudi Arabistan ile 2 milyar ABD dolarlik yenilenebilir enerji anlagsmasi imzaladi....
Enerji Bakani Bayraktar, Turkiye ile Suudi Arabistan’in Riyad’da yenilenebilir enerji santrali
projelerini kapsayan ve yaklasik 2 milyar ABD dolari yatirirm buyikliglne isaret eden bir anlasma
imzaladigini agikladi. Suudi sirketler Turkiye’de toplam 5.000 MW gilines ve riizgar kapasitesi
gelistirecek; ilk faz, ic Anadolu’da (Sivas ve Karaman) 2.000 MW’lik giines projelerinden olusacak.
Projeler tamamen dis finansmanla finanse edilecek ve elektrik alim fiyatlari Karaman i¢in 1,995
euro cent/kWh (23,5 ABD dolari/MWh) ve Sivas icin 2,341 euro cent/kWh (27,5 ABD
dolari/MWh) olarak belirlendi; bu seviyeler Turkiye’deki yenilenebilir projeler arasinda en dusik
tarifeler arasinda yer aliyor (2025 ortalama spot fiyat: 67 ABD dolari/MWh). Projelerde %50
yerlilik orani olacak ve bu durum Turkiye’nin yerli elektrik ekipmanlari sanayisine anlamli destek
saglayacak. Son EPDK raporuna gore (Kasim 2025) Tirkiye'nin kurulu giict 14,5 GW rlizgar, 24,7
GW gilines ve toplam 75,4 GW yenilenebilir (toplam kurulu gliciin %62’si) seviyesinde bulunuyor.
Ulusal Enerji Plan'na gore 2035’e kadar yenilenebilir kapasitenin 123 GW’a (toplamin %65’i)
cikarilmasi hedefleniyor. (X, EPDK, Ulusal Enerji Plani)

Hazine, 8 yil vadeli Eurobond’da %5,2 ile 2 milyar avro borg¢landi... Temmuz 2025’te Hazine, 6 yil
vadeli avro cinsi Eurobond’u %5,2 ile ihrag etmisti. Bu, 2026’daki ikinci ihra¢ olup toplam
uluslararasi borglanmayi 5,6 milyar ABD dolarina tasidi. Hatirlanacagl (izere Hazine, 2026'da
uluslararasi piyasalardan 13 milyar ABD dolari bor¢lanmayi planhyor. (Bloomberg, Tera Yatirim)

Ramazan pidesi fiyati yillik bazda %25 daha yiiksek olacak... Bu yil 250 gram Ramazan pidesinin
fiyati 25 TL olarak agiklandi; bu, gecen yilki 20 Tl'ye gére %25 artis anlamina geliyor. Ramazan’in
19 Subat’ta baslayacagi not ediliyor. (BloombergHT, Tera Yatirim)

Agiga satig ilgisi diin yukari adim kural sonrasi normallesti... TOASO (%36) ve BIMAS (%34)
glnluk listede basi cekerken, ASELS (%33), GARAN (%32) ve ULKER (%30) onlari takip etti. Haftalik
bazda AKBNK (%28) ve BIMAS (%28) onde yer alirken, TAVHL (%28) ve ASELS (%26) de yuksek
seviyelerdeydi. BIST50 hisselerinde agiga satis ilgisindeki haftalik degisim (segili ilk 10 artis ve ilk
10 azals)... Son 5 giine kiyasla 6nceki 5 gline gore aciga satis ilgisindeki degisimleri ve endekse
gore relatif performansi diizenli olarak yayimliyoruz; bu sayede ilgisi artan veya azalan hisseleri
daha net ortaya koyuyoruz. Son veriler, SOKM (+%5), ULKER (+%4) ve ASTOR (+%3) hisselerinde
en yuksek artislari, THYAO (-%12), MGROS (-%9) ve THYAO (-%8) hisselerinde ise en biylk
disusleri gosteriyor.

4C25 finansal sonuglari:

TSKB — UYUMLU: TSKB, 4C25’te solo bazda 2.098 milyon TL net kar agikladi; bu rakam 2.015
milyon TLlik piyasa beklentisi ve Tera’nin 2.012 milyon TLlik tahminine blyilk 6lglide paralel
gerceklesti ve geyrek icinde ayrilan 200 milyon TUlik serbest karsiligi iceriyor. Beklentilerin bir
miktar Gzerindeki istirak ve diger gelirler, tahminlerin (izerindeki karsilik giderleriyle biiylk olclde
dengelendi. Buna bagli olarak TSKB’nin net kari 4C25’te yillik %32 ve geyreklik %25 azalarak %19
ROE’ye isaret etti; serbest karsilik iptali hari¢ tutuldugunda ROE %17 olacakti. 2025 yilinin
tamaminda kar yillik %12 artti ve ROE %29 oldu; toplam 950 milyon TL lik serbest karsilik iptali
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hari¢ tutuldugunda %27 olacakti. Ozetle giiclii hacim biyimesi, sinirli NIM artisi, zayif Gcret
Uretimi, istiraklerden gigli katki, gorece yiksek maliyet artisi ve beklenen NPL girisleri kaynakh
risk maliyetinde artis gorildi. Bu arada TSKB’nin 6zkaynaklari yeniden degerleme ve piyasa
degerleme kazanglariyla geyreklik %7 artarak yilliklandirilmis %28 defter degeri biiylimesine isaret
etti. Hisse 2026 tahmini 0,58x F/DD ve 2025 tahmini 2,7x F/K ile cazip seviyelerde islem goriyor;
ancak marjlardaki diisiis nedeniyle benzerlerine kiyasla daha zayif kar ivmesi ve yillik bazda
ROE’de gerileme bekliyoruz.

Sirket Haberleri:

BofA, Sasa Polyester <SASA TI>’deki payini %4,97’ye diisiirdii, n6tr... BoOFA’'nin tamamina sahip
oldugu istirakleri Merrill Lynch International, BofA Securities Europe SA ve Bank of America,
National Association, 2,55-2,60 TL fiyat araliginda net 73,6 milyon hisse satarak yaklasik 188
milyon TL (yaklasik 4,3 milyon ABD dolari) tutarinda satis gerceklestirdi. Bu islemler sonrasinda
SASA’daki dolayli sahiplik ve oy haklari 30 Ocak 2026 itibariyla %4,97’ye geriledi (6nceki %5,139).
(KAP, Tera Yatirim)

Migros <MGROS TI>, Ocak 2026’da net 12 magaza ag¢ilisi agikladi, sinirl pozitif... Sirket Ocak
2026’da 9 Migros, 5 Migros Jet, 2 Macrocenter ve 1 Mion olmak lzere 17 yeni magaza ve 1
dagitim merkezi acti. Migros’un gecen ay 2025 yili icin yaklasik 250 magaza aclilisi hedefini zaten
astig1 not ediliyor. (KAP, Tera Yatirim)
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iZLENECEKLER

4 Subat Carsamba — GARAN 4C25
5 Subat Persembe — YKBNK 4C25
6 Subat Cuma — ISCTR 4C25

6 Subat Cuma — TUPRS 4C25

4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25
4 Mart Carsamba — MGROS 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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