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BIST-100: 13.589,14 (-%2,17), 4.416 milyon ABD dolari islem hacmi ile (3 ayhk ortalamaya gore
+%23). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %35,20 (38 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY:
43,6060/43,6190.

Kiiresel olarak yatirnmcilar arasinda riskten kagis modu hakim olurken, hisse senetleri ve
metaller geriliyor. 4C25 sonuglari: AKGRT beklentilerin altinda. Dikkat ¢eken nokta: yabanci
portfoy girisi yilbasindan bu yana giiglii seyrediyor ve 5,6 milyar ABD dolarina ulasti (1,5 milyar
dolar hisse, 4,1 milyar dolar tahvil). SPK, 72 milyon ABD dolari tutarinda ek hisse arzi iceren bir
halka arzi daha onayladi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde bant iginde bir piyasa bekliyoruz.

Tirkiye, istanbul’daki koprii ve otoyollarin o6zellestirilmesi i¢in danismanlar tuttu. Bogaz
Uzerindeki iki ana kopriniln isletme haklari ile birlikte en az dokuz Ucretli otoyolun satilmasi
planlaniyor. Cumhurbaskani Erdogan 2012 yilinda 7 milyar ABD dolarinin altindaki tekliflerin kabul
edilemez oldugunu sdylemisti. Yetkililer su anda bu seviyenin {izerinde teklifler bekliyor. iki képri
glnlik yaklasik 430 bin arag tasiyor. (Bloomberg)

Tiirkiye, kiiresel 6lgekte petrol ve gaz arama faaliyetleri icin Chevron ile bir is birligi anlagsmasi
imzaladi. Bu adim, Ankara’nin 6zellikle Rusya’dan ithal edilen hidrokarbonlara bagimhligini
azaltmaya calistigl bir donemde ABD sirketleriyle enerji baglarini daha da derinlestiriyor. Anlasma
kapsaminda Chevron, kara ve deniz sahalarinda arama ve Uretim faaliyetleri icin devlet sirketi
TPAO ile birlikte calisacak. Enerji Bakani Bayraktar, bu ortakligin TPAO’nun Uretimini nihayetinde
glinlik 1 milyon varil petrole kadar ¢ikarabilecegini séyledi. TPAO ayrica Karadeniz ve Akdeniz'deki
projeler icin Exxon Mobil’in Esso birimi ile bir arama mutabakati da imzaladi. (Bloomberg)

YRP lideri Erbakan cumhurbaskanhgi adayligini agikladi. Yeniden Refah Partisi lideri Erbakan,
daha 6nce Cumhurbaskani Erdogan’i desteklemek adina geri cekildikten sonra tekrar baska bir
aday lehine c¢ekilmenin siyasi ya da mantiksal olarak uygun olmayacagini séyledi. Hiikiimetin
ekonomi ve adalet politikalarini elestiren Erbakan, AK Parti’nin destegini istikrarli bicimde
kaybettigini ve cogunluga ulasmakta zorlanacagini, hatta AKP—MHP ittifakinin bile %50+1’in
oldukca altinda kalacagini iddia etti. Erbakan ayrica PKK lideri Ocalan’a umut hakki verilmesine
karsi ¢ikti ve boyle bir adimin referanduma goétirilmesi gerektigini savundu. Cocuklar Gzerindeki
olasi zararlar nedeniyle 16 yas altina sosyal medya yasagini destekledigini de belirtti. 2023
secimlerinde YRP destekleyici fakat sembolik agidan dnemli bir rol oynamisti. Erbakan baslangigta
ayri aday olmus ancak daha sonra adayliktan cekilerek ikinci turda Cumhurbaskani Erdogan’i
resmen desteklemis ve AKP ile MHP’nin yer aldigi Cumhur ittifaki’na katilmisti. (T24)

Gegen hafta mevduat faizlerinde ilave diisiis, kredi faizlerinde ise siiregelen oynaklik goriildii.
TCMB'nin faiz indirimi sonrasi ilk tam hafta olan 30 Ocak’ta sona eren haftada, yillik bilesik 3 aylik
gosterge mevduat faizi haftalik 71 baz puan daha diserek %44,38'e geriledi (basit %38,5, politika
faizi %37,00), ortalama bilesik mevduat faizi ise 30 baz puan azalarak %43,70’e indi (basit %37,9).
Kredi tarafinda ise sinirli yeni kredi kullandirimi nedeniyle 6énemli oynaklik gézleniyor. Genel
ihtiyac nakit kredilerinde sert artis (+397 baz puan ile %60,34) ve ticari taksitli kredilerde hafif
yukselis (+11 baz puan ile %46,06) gorulirken, tasit kredileri (-177 baz puan ile %36,17) ve konut
kredileri (-32 baz puan ile %35,93) geriledi. (TCMB, Tera Yatirim)
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Agiga satis ilgisi diin sinirli artig gésterdi. YKBNK (%39) ve BIMAS (%38) glinliik listede ilk sirada
yer alirken, onlari TCELL (%37), GARAN (%37) ve TTKOM (%36) takip etti. Haftalik bazda ise BIMAS
(%29) ve ASELS (%28) one cikarken, YKBNK (%26) ve AKBNK (%26) da yliksek seviyelerdeydi.
BIST50 hisselerinde haftalik agiga satis ilgisindeki degisimlerde en yiksek artis SISE (+%6), TUPRS
(+%6) ve ULKER (+%5) hisselerinde gorullrken, en biyik distsler TAVHL (-%13), FROTO (-%12) ve
PASEU (-%11) hisselerinde gergeklesti.

Halka arz giincellemesi: SPK, Ata Turizm’in halka arzini onayladi ve toplam 72 milyon ABD dolari
tutarinda hisse arzi planlaniyor. Otel ve restoran isletmeciligi, tur operasyonlari, acik hava turizmi
faaliyetleri, turistik perakende ve madencilik alanlarinda faaliyet gésteren Ata Turizm, 72,2 milyon
ABD dolari tutarinda hisse sunmayi ve halka arz sonrasi 207 milyon ABD dolari piyasa degerine
ulasmayi planliyor. 2026 yilinda 6 sirket borsada islem gérmeye basladi. Halka arz gelirleri 0,2
milyar ABD dolarina ulasti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

4C25 sonuglart:

Aksigorta <AKGRT TI> 4C25’te konsolide olmayan 451 milyon TL net kar agikladi ve bu sonug
beklentilerin altinda kaldi. Aksigorta’nin 4C25’teki net kari yilhik %35 ve geyreklik %45 dulsus
gosterirken, Ozkaynak karliligi %24 oldu ve 575 milyon TLlik piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. 4C25’te brit yazilan primler saglk ve motor digi segmentlerin etkisiyle yillik %16
artarken, kazanilmis primler %23 yikseldi. Buna karsilik net hasarlar %14 azalirken faaliyet
giderleri yillik %120 artti. Sonug olarak 4C25’te 878 milyon TL teknik zarar olustu ve bilesik oran
ceyreklik bazda %110%a yiikseldi, ancak gecen yilki %123 seviyesinin altinda kaldi. Ote yandan net
yatirim geliri glicli artisini sirdlrerek 1.469 milyon TL'ye ulasti ve yonetilen varliklar 18 milyar
Tl'ye g¢ikarken yatirim marji %34 ile yatay kaldi. Hissenin 2026 tahmini 1,1x F/DD ve 3,7x F/K
garpanlariyla ve %37 tahmini 6zkaynak karliligiyla cazip seviyelerde islem gérdiginid tahmin
ediyoruz. 12 aylik 11,69 TL hedef fiyatimiz %41 ylkselis potansiyeline isaret ediyor ve Aksigorta
icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Sirket haberleri:

BigChefs <BIGCH TI> igcin %400 bedelsiz sermaye artirnmi SPK tarafindan onaylandi, notr.
BigChefs’in tamami i¢ kaynaklardan karsilanacak %400 oranindaki bedelsiz sermaye artirimi (1’e
5) SPK tarafindan onaylandi. Onay sonrasinda 6denmis sermaye 107 milyon TlUden 535 milyon
Tl'ye ylkselecek. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)
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iZLENECEKLER

6 Subat Cuma — ISCTR 4C25

6 Subat Cuma — TUPRS 4C25

9 Subat Pazartesi — AYGAZ 4G25
9 Subat Pazartesi — FROTO 4C25
9 Subat Pazartesi — TOASO 4C25
9 Subat Pazartesi — VAKFN 4C25
9 Subat Pazartesi — TTRAK 4G25
9 Subat Pazartesi — OTKAR 4C25
4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25
4 Mart Carsamba — MGROS 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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