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BIST-100: 13.521,96 (-%0,49) ve 3.806 milyon ABDS islem hacmi (3 aylik ortalamaya gore +%6).
Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %35,06 (-14 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY:
43,6081/43,6181.

Japonya’daki se¢im sonuglarinin ardindan Asya hisse senetleri sert yiikseldi. 4C25 sonuglari:
ISCTR daha iyi; TUPRS karisik sonuglar; beklentiler ve temettiiler kiigiik capta pozitif. Dikkat
cekici bir not: Tirkiye’de sicak haddelenmis rulo (HRC) celik fiyatlari yilbasindan bu yana %4
artt1 (AB +%5). Son 1 ayda BIST50’de en iyi/kotiu performans gosterenler: GUBRF (+%25), BTCIM
(+%16), DSTKF (+%15) / KONTR (-%14), TSKB (-%14), PASEU (-%13). 10 yillik TL tahvil getirileri
yil sonu pencere makyaji sonrasi yiikseldi ancak hala %30’un altinda kaliyor. Bugiin Tiirk hisse
senetlerinde hafif pozitif bir acilis bekliyoruz.

CHP’li belediye baskani istifa etti ve AKP’ye katilmasi bekleniyor... Ankara Kecioren Belediye
Baskani Ozarslan, CHP’den istifa ettigini acikladi; bu durum iki ismin daha (bir baskan yardimcisi
ve bir meclis lyesi) ayrilmasina yol acti ve yakinda AKP’ye katilabilecegi iddialarini gliclendirdi.
Ozarslan, CHP lideri Ozel'in WhatsApp Uzerinden agir hakaret ve tehditlerde bulundugunu, bu
nedenle CHP seg¢menlerine saygisina ragmen parti altinda gérevine devam etmesinin imkansiz
hale geldigini belirtti. Siyasi acidan kilit konu belediye meclisi aritmetigi: Eger bes meclis Uyesi
CHP’den ayrilip Cumhur ittifaki ile hizalanirsa, belediye baskaninin resmi parti statiisiinden
bagimsiz olarak Keciéren’de meclis cogunlugu iktidar blokuna gececek. Gazeteciler, Ozarslan’in
yaninda birka¢ meclis Uyesini de goétirebilecegini ve bu nedenle meclis dengesinin belirleyici
micadele alani oldugunu 6ne siiriyor. (T24, Cumhuriyet)

GENAR Ocak-26 anketi... Hlrriyet gazetesi yazari Selvi, GENAR’In Ocak-26 anketinin detaylarini
paylasti. Ankete gore AK Parti %33,5 ile ilk sirada, CHP %31,2 ile ikinci sirada. DEM Parti %9,7,
MHP %8,2, iYi Parti %5,0, AP %4,2, ZP %2,5, YRP %2,6, TiP %1,2. Ekonomi ydnetimine giiven
disuk: %17,6 “gliveniyorum”, %67,6 “glivenmiyorum”. (Hirriyet)

Nakit biitge Ocak ayinda birincil dengede belirgin sekilde iyilesti ancak manget dengede faiz
giderleri baski yaratti... Hazine tarafindan agiklanan Ocak ayi nakit biitge verileri birincil dengede
belirgin iyilesmeye ve faiz giderlerinde beklenen sicramaya isaret etti. Buna gore nakit bitce
dengesi Ocak 2026'da 246 milyar TL acik verirken, Ocak 2025’te acik 205 milyar TL idi. Buna
karsilik birincil denge Ocak 2026’da 207 milyar TL fazla verdi, Ocak 2025’te ise 55 milyar TL agik
vardi. Detaylara bakildiginda gelirler Ocak 2026’da yillik %45 artarken, faiz disi harcamalar %16
artti; faiz giderleri ise TUFE’ye endeksli kiymet itfalari nedeniyle yillik bazda neredeyse li¢ katina
cikti. (Hazine, Tera Yatirim)

Yabanci yatirnmcilar Ocak ayinda net 1.989 milyon ABDS tutarinda Tiirk hissesi aldi... Borsa
istanbul verilerine gére yabanci yatirimcilar Ocak 2026’da net 1.989 milyon ABDS tutarinda alim
yapti. 2025’te 3,7 milyar ABDS net giris olurken, 2024’te 2,6 milyar ABDS ¢ikis, 2023’te 0,7 milyar
ABDS cikis, 2022°de 4,5 milyar ABDS ¢ikis, 2021’de 1,6 milyar ABDS ¢ikis, 2020°de 4,6 milyar ABDS
ctkis, 2019’da 0,6 milyar ABDS cikis ve 2018’de 2,0 milyar ABDS ¢ikis gerceklesmisti. Ocak 2026'da
en yiksek bes giris gorulen hisseler: 1) AKBNK +267 milyon ABDS, 2) KCHOL +218 milyon ABDS,
3)
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YKBNK +201 milyon ABDS, 4) TUPRS +200 milyon ABDS, 5) GARAN +158 milyon ABDS. En buyik
cikislar ise: 1) SASA -142 milyon ABDS, 2) PASEU -53 milyon ABDS, 3) BIMAS -35 milyon ABDS, 4)
GENIL -21 milyon ABDS, 5) TERA -14 milyon ABDS. (BIST, Tera Yatirim)

Gegen hafta Tiirk hisselerine toplam net 103 milyon ABDS giris oldugunu tahmin ediyoruz...
Tahmini girisler: YKBNK (67 milyon ABDS), GARAN (59 milyon ABDS), ISCTR (56 milyon ABDS),
EREGL (40 milyon ABDS), AKBNK (36 milyon ABDS). Tahmini cikislar: TUPRS (89 milyon ABDS),
ASELS (70 milyon ABDS), BIMAS (45 milyon ABDS), TRALT (28 milyon ABDS), PASEU (25 milyon
ABDS).

Kisa pozisyon ilgisi gegen Cuma giinii sinirli azaldi... TRMET (%43) ve PETKM (%38) glinliik listede
basi cekerken, ardindan SOKM (%36), TTKOM (%36) ve AKBNK (%35) geldi. Haftalik bazda BIMAS
(%29) ve ASELS (%28) one cikarken, GARAN (%28) ve TTKOM (%27) da yilksek seviyelerdeydi.
BIST50 hisselerinde kisa pozisyon ilgisindeki haftalik degisim (secili ilk 10 artis ve ilk 10 azals)...
Son 5 gline karsi 6nceki 5 giin degisimlerini ve endekse goére goreli performansi diizenli olarak
yayimliyoruz. Son veriler, kisa pozisyon ilgisinde en yiliksek artisin ULKER (+%8), ASTOR (+%8) ve
TUPRS (+%6) hisselerinde oldugunu, en blylik distslerin ise TAVHL (-%12), FROTO (-%9) ve
PASEU (-%9) hisselerinde gorildugiuni gosteriyor.

4C25 Sonuglar:

ISCTR — SEKTOR VERILERININ iSARET ETTiGi GiBi ONEMLi POZIiTiF SURPRiZ, TAMAMEN
EMEKLILIK FONU KARSILIK iPTALLERINDEN KAYNAKLI. is Bankasi 4C25’te solo bazda 23.438
milyon TL net kar acikladi; bu rakam 16.157 milyon TLlik piyasa beklentisinin ve 17.047 milyon
TUlik Tera tahmininin oldukca Uzerinde. Sektor verileri zaten bu Olcekte bir sirprize isaret
ediyordu ve bunun neredeyse tamami emeklilik fonu acigi karsilik iptallerinden (7 milyar TL) ve
beklenenden biraz daha yiksek istirak gelirlerinden kaynaklandi. Buna bagh olarak net kar
ceyreklik %65 ve yillik %116 artarak 4C25'te %23 ROE’ye ulast;; emeklilik fonu etkisi harig
tutuldugunda bu oran %18 olurdu. Boylece 12A25’te net kar yillik %48 artarak %19 ROE’ye ulasti.
S6z konusu cgekirdek disi sapmalar disinda tim temel operasyonel gostergeler tahminlerimizle
uyumluydu. Hacimlerde gigli bliyime, marjlarda genisleme, (cret gelirlerinde istikrarh artis,
hizlanan maliyet biiyimesi ve yiksek risk maliyetinin devami 6ne ¢ikti. Tahminlerimize gore hisse
2026 tahminlerine gore 0,72x F/DD ve 3,2x F/K; 2027 tahminlerine gore 0,54x F/DD ve 2,4x F/K
gibi cazip carpanlarla islem goéruyor. 12 ayhk 19,63 TL hedef fiyatimiz %21 getiri potansiyeli
sunarken, “Piyasa Agirlig1” tavsiyemizi koruyoruz. (KAP, Tera Yatirim)

TUPRS — SONUGLAR KARISIK; BEKLENTILER VE TEMETTULER SINIRLI POZITIF. 6,75 milyar TL net
kar, 5,2 milyar TUlik piyasa beklentisinin Gzerinde (Tera tahmini: 5,9 milyar TL). Vergi karsilig
bekledigimizden daha az olumsuz gergeklesti. Buna karsilik vergi dncesi kar 11,2 milyar TL ile 13
milyar TL tahminimizin altinda kaldi; bunda FAVOK’iin beklentilerin %7 altinda kalmasi ve daha
yuksek kur ile tlrev zararlari etkili oldu. Sonuglar karigik olsa da sirket 2026 igin %7,7 temetti
verimi acikladi ve bu oran %7,2’lik tahminimizin hafif tizerinde. ilk tam yil beklentileri dzellikle
kapasite kullanim hedefleri agisindan yapici gériiniiyor. 2026 tahminlerimizi FAVOK ve net kar igin
%2 yukari revize ediyoruz.
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Degerlememizi 2026-27 tahminlerine tasiyoruz. Hedef fiyatimizi 325 TLl'ye ylikseltiyor ve “Endeks
Uzeri Getiri” tavsiyemizi yineliyoruz. Hisse 2026 tahmini kira gére 9x F/K ve %7,7 temetti verimi
ile islem goriyor.

ISMEN - GUCLU. is Bankas’nin agikladigi finansallar baz alindiginda, is Yatirim’in enflasyon
muhasebesi hari¢ net kari 4C25’te yaklasik 3,4 milyar TL ile yilhk yatay ve geyreklik %4 artis
gostererek yaklasik %41 ROE’ye isaret ediyor. Bunun 4C25te yaklasik 2,3 milyar TL enflasyona
gore dizeltilmis net kara karsilik geldigini tahmin ediyoruz; bu da 3C25’teki 1,5 milyar TL ve
4C24'teki 1,7 milyar TL'ye kiyasla gliclQ bir iyilesmeye isaret ediyor. (KAP, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Fitch Ratings, Ford Otosan’in <FROTO TI> kredi notunu teyit etti, nétr... Fitch, FROTO’nun Uzun
Vadeli ihraggi Temerriit Notu’nu (IDR) “BB+” seviyesinde ve “Duragan” goriinimle teyit etti.
(Fitch, Tera Yatirim)

Stellantis Cuma giinii 22 milyar avroluk elektrikli ara¢ deger dusukliugi acikladi. Tofas <TOASO
TI> icin duyarlilk negatif. STLA hisseleri elektrikli araglara iliskin deger dusukliklerini
aciklamasinin ardindan Cuma giini %24’e kadar geriledi (Tofas da yaklasik -%3 disti). General
Motors ve Ford’un benzer diizenlemeleri sonrasi bu tir bir yazim biiytk 6l¢lide bekleniyordu;
ancak STLA'nin 6lcegi diger ikisinden daha yiksekti (sirasiyla 6 milyar ABDS ve 20 milyar ABDS).
Giderlerin buyuk kismi 26 Subat’ta aciklanacak 2Y25 sonuglarina yansitilacak; sirket 19-21 milyar
avro zarar ve 2026’da temettli 6dememeyi bekliyor. Karsiliklar, elektrikli ara¢ tedarik zincirinde
kiicilme, Urin kalitesi sorunlari nedeniyle artan garanti karsiliklari ve Avrupa’da daha 6nce
aciklanan isten cikarmalar icerecek. Tofas'ta elektrikli araglara 6zgli yatirimlarin ve isten
cikarmalarin sinirh olmasi nedeniyle bu karsiliklarin bu aksam aciklanacak 4C finansallarina
yansiyacagindan sipheliyiz. Ote yandan Stellantis’in daha verimlilik odakli stratejisi, sistem
icindeki en iyi performans gosteren tesisler igin, Tofas dahil, uzun vadeli firsatlar yaratabilir.

Ebebek <EBEBK TI>: Ocak ticaret giincellemesi, hafif pozitif... Ocak 2026’da Ebebek’in yurtigi
magaza sayisi yillik %12,7 artisla 302’ye yikseldi, magaza ziyaretgi sayisi %7,4 artisla 4,8 milyona
¢ikti. Online trafik %7,4 duslsle 11,3 milyon oldu. Toplam satilan adet %27,4 artisla 9,3 milyona
ulasti. (KAP, Tera Yatirim)

Ramazan oncesi tavuk ihracat yasagi, <BANVT TI> ve <PETUN TI> igin potansiyel negatif...
Ticaret Bakanligl, Ramazan 6ncesinde yaklasik %15’lik fiyat artislari tespit edilmesi sonrasi yurtigi
arzi glvence altina almak ve fiyat baskisini sinirlamak amaciyla tavuk ihracatina yasak getirdi.
Bunun Banvit ve Pinar Et icin baski yaratabilecegini ve fiyatlari asagi ¢cekebilecegini dlistiniyoruz.
(Bloomberg, Tera Yatirim)
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iZLENECEKLER

9 Subat Pazartesi — AYGAZ 4G25
9 Subat Pazartesi — FROTO 4C25
9 Subat Pazartesi — TOASO 4C25
9 Subat Pazartesi — VAKFN 4C25
9 Subat Pazartesi — TTRAK 4G25
9 Subat Pazartesi — OTKAR 4C25
4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25
4 Mart Carsamba — MGROS 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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