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BIST-100: 13.804,21 (-%3,20) ve 5.070 milyon ABD dolari islem hacmiyle (3 aylik ortalamaya gore
+%32). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %36,34 (+4 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY:
43,8399/43,8465.

iran niikleer goriismelerine iliskin miizakereler devam ederken, ABD’deki giimriik vergisi
kaynakh belirsizlik kiiresel hisse senedi piyasalari lzerinde baski yaratiyor. Not edilmesi
gereken bir gelisme: FTSE Subat-26 Ceyreklik Endeks gozden gecirmesi kapsaminda pasif
fonlardan 7 Tiirk hissesine yaklasik 19 milyon ABD dolari giris bekleniyor. Son 1 ayda BIST50’de
en iyi/en koti performans goésterenler: DSTKF (+%68), KUYAS (+%21), ENKAI (+%12) / PASEU (-
%20), ALARK (-%12), OYAKC (-%12). Bugiin Tiirk hisse senedi piyasasinda hafif negatif bir seyir
bekliyoruz.

FTSE Subat-26 Ceyreklik Endeks gézden gecirmesi kapsaminda pasif fonlardan 7 Tiirk hissesine
yaklasik 19 milyon ABD dolan giris bekleniyor. FTSE Russell 20 Subat’ta piyasa kapanisinin
ardindan ceyreklik endeks gézden gecirmesi sonuglarini agikladi. Bu kapsamda Tiirk hisseleri farkli
endeksler arasinda yeniden siniflandirildi. Daha once kiglk veya orta 6lcekli endekslerde yer
almayan bazi hisselerde dikkat cekici degisiklikler oldu. CVK Maden Orta Olcekli Endeks’e
eklenirken Altinkilic, Blume Metal, BMS Metal, izmir Fir¢a, Lila Kagit ve Pasifik GYO Kiiciik Olgekli
Endeks’e eklendi. Kartonsan ise Kiiciik Olcekli Endeks'ten cikarildi. Pasif fonlardan beklenen
girisler asagidaki tabloda goriilebilir. Ayrica yaklasik 29 Tiirk hissesi Mikro Olgek kategorisine
eklenirken 30 hisse bu kategoriden cikarildi. Degisiklikler 20 Mart 2026 kapanisindan sonra
yurirluge girecek. (FTSE, Tera Yatirim)

Kapasite kullanim orani hafif gerilerken is diinyasi giiveni Subat ayinda iyilesti. Kapasite
kullanim orani (KKO) Subat 2026’da %73,5 olarak gergeklesti; bu oran Ocak 2026'da %74,1 ve
Subat 2025’te %74,5 idi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO ise Ocak’taki %74,4’ten Subat’ta
%74,0’a geriledi. Sektorlerin %30’unda yillik bazda daha yiksek KKO gorullrken, artislar tatin,
agac Urunleri, ilag, fabrikasyon metal Urinleri, bilgisayar ve mobilya sektorlerinde gézlendi. Buna
karsihk ortalamanin Uzerinde disisler gida ve icecek, tekstil, kagit Urinleri, kimyasallar ve
elektrikli ekipmanlarda tespit edildi. Mevsimsellikten arindirilmamis reel sektér gliven endeksi
101,6’dan 104,1’e yikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis reel sektor giiven endeksi ise Ocak’taki
103,0’ten Subat’ta 104,1’e sinirli artis gosterdi. Endeks detaylarinda gegmis toplam siparisler ve
uretim beklentilerinde belirgin iyilesmeler gorilirken, genel is durumu ve istihdam
beklentilerinde dislsler kaydedildi. (Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tera Yatirim)

Tiirkiye'ye gelen yabanci turist sayisi Ocak ayinda artti. T.C. Kiltlr ve Turizm Bakanligi verilerine
gore, Ocak 2026’da Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi yillik %3 artarak 2,25 milyona
yikseldi (Ocak 2025: 2,17 milyon). Ocak ayinda en ¢ok ziyaretgi iran’dan (225 bin, -%6 yillik),
Rusya’dan (220 bin, +%8), Bulgaristan’dan (172 bin, +%4), Almanya’dan (161 bin, +%7) ve
Gurcistan’dan (88 bin, -%5) geldi. (Bakanlik, Tera Yatirim)
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CHP kongresinde usulsiizlilk iddialarina iliskin ceza davasi bugiin goériilecek. Bir Tirk
mahkemesi, 38. Olagan CHP Kongresi'nde usulsiizlik iddialarina iliskin ceza davasinin
durusmalarina devam edecek. Tutuklu istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani imamoglu dahil 12
sanik yargilaniyor ve eski Hatay Belediye Baskani Savas'in ifade vermesi bekleniyor. imamoglu,
kongrede adaylari usulsiiz sekilde etkiledigi iddialarini reddederken, davanin yargi Ulzerinde
gereksiz yik olusturdugunu savunuyor. (Bloomberg)

ABD’de giimriik vergisi karmasasi. Baskan Trump, ABD Yiksek Mahkemesi’'nin ticaret stratejisinin
onemli bollimlerini iptal etmesinin ardindan, kiiresel gegici gumrik vergisini %10’dan %15’e
cikaracagini acgikladi. Mahkeme, genis kapsamli tarifeleri uygularken acil ekonomik yetkileri
kullanarak yetki asimina gidildigine hiikmetti. Trump, mizakere gliclini korumak amaciyla Ticaret
Yasasi’nin farkli bir bélimiini devreye sokarak yonetimi daha kalici 6nlemler hazirlarken 150 giin
sureyle %15’e kadar tarife uygulama imkani elde etti. Karar, yaklasik 142 milyar ABD dolari
tutarindaki tarife gelirleri Gzerinde hukuki belirsizlik yaratirken isletmelerden iade taleplerine yol
acti ve Birlesik Krallik gibi muttefikler ihracat maliyetlerinin artacagi uyarisinda bulundu. Beyaz
Saray bu adimi dislik tarife doneminde ithalat artisini 6nlemek igin gerekli olarak tanimlarken,
gelisme Trump’in yirttme yetkilerini genis kullanimina karsi artan yargi direncini ve ABD ticaret
politikasinda sliregelen oynakligi gosteriyor. (Financial Times, WSJ, Bloomberg)

ABD-iran gerilimine iliskin giincelleme. Baskan Trump’in iran’i yaklasik 15 giin icinde niikleer
anlasmaya zorlamasi ve gorliismeler basarisiz olursa olasi saldirilarla tehdit etmesiyle ABD, 2003
Irak savasindan bu yana Orta Dogu’daki en blylk askeri konuslanmalarindan birini hizla
olusturdu. Ugak gemileri, destroyerler, hava savunma sistemleri, yakit ikmal ucaklari ve lojistik
destek unsurlarini iceren bu yiginak, uzmanlara gore uzun streli bir hava harekati icin yeterli olup,
son deniz gerilimleri ve artan boélgesel tansiyon ortaminda tirmanma riskini artirtyor. Ayni
zamanda diplomatik cabalar siriiyor; iran disisleri bakani birka¢ giin icinde “hizli anlasma”
taslaginin sunulabilecegini belirtirken, Cenevre’deki dolayli gorismelerde bazi ilerlemeler
kaydedildi ancak uranyum zenginlestirme, flizeler ve yaptirimlarin kaldiriimasi konularinda énemli
farkhhklar strtyor. Trump tavizleri zorlamak igin sinirli saldirilari degerlendirdigini belirtirken,
Tahran askeri ¢ozim olmadigini savunuyor ve nikleer programinin sivil kalacagl glivencesi
karsiliginda yaptirimlarin kaldirilmasini istiyor; bu durum hizlanan diplomasi ile artan gatisma riski
arasinda hassas bir denge yaratiyor. (Financial Times, Bloomberg)

Sermaye Piyasasi Kurulu yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri sikilastirmayi hedefleyen bir
taslak rehber dolasima soktu. Sermaye Piyasas! Kurulu, yatirrm fonlari rehberinde kapsamli bir
revizyon taslagini sektor gorisiine acgti. Taslak, serbest fonlar, para piyasasi fonlari, repo islemleri
ve kamuyu aydinlatma standartlar dahil bircok alanda daha siki kurallar iceriyor. One ¢ikan
Oneriler arasinda serbest semsiye fon altindaki fon sayisinin portfdy yoneticisi sayisina
baglanmasi, fonlar arasinda daha net farklilasma zorunlulugu ve serbest fon yogunlugu yiksek
portfoy yonetim sirketlerine sermaye artisi yakiimlGligi bulunuyor. Yeni yogunlasma limitleri,
grup i¢i maruziyet sinirlari ve kisa vadeli serbest fonlara daha siki kurallar planlanirken, repo ve
borsa disI para piyasasi islemleri icin Takasbank nezdinde takas, raporlama ve teminat zorunlulugu
getiriliyor. Para piyasasi fonlarina asgari devlet tahvili tutma gibi yeni varlik dagilimi kisitlari
uygulanacak. Devir yoluyla halka agik pay alan fonlar igin kilitlenme sireleri ve islem kisitlari
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getirilecek. Ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu Uzerinden biiyik yatirimcilarin agiklanmasi ve
Turkiye Elektronik Fon Allm Satim Platformu’da islem goren serbest fonlar icin raporlama
sikhginin ayhktan iki haftaliga cikarilmasi gibi seffaflik artirict 6nlemler yer aliyor. Portféy yonetim
sirketlerinden 26 Subat 2026’ya kadar goéris isteniyor. (BloombergHT)

Halka arz giincellemesi: Empa Elektronik sonuglari. Empa Elektronik 19,2 milyon ABD dolari fon
topladi; paylarin %60’1 1.134 bin yerli bireysel yatirimciya, %401 yerli kurumsal yatirimcilara tahsis
edildi. Halka arz bireysel tarafta 5,0 kat, kurumsal tarafta 15,8 kat talep gordi. 2026 yilinda 9
sirket halka arz edildi. Toplam halka arz geliri 0,3 milyar ABD dolarina ulasti. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

4C25 sonuglart:

HALKB 4C25 inceleme: %13 6zkaynak karlihg ile genel olarak beklentilere paralel sonuglar.
Turkiye Halk Bankasi 4C25’te konsolide olmayan 6.927 milyon TL net kar agikladi; bu rakam 6.241
milyon TLlik piyasa beklentisi ve 6.567 milyon TLlik Tera tahminine paralel gerceklesti. Net kar
ceyreksel %8 ve yillik %1 gerileyerek 4C25’te %13 6zkaynak karliligina isaret etti. Boylece banka
2025 genelinde net karini yillik %23 artirarak %15 6zkaynak karliligi elde etti. Swap dizeltilmis net
faiz marjinin beklentinin hafif altinda kalmasi, daha glicli alim-satim gelirleri, istirak gelirleri ve
risk maliyeti ile dengelendi. TL kredilerde geyreksel %10, doviz kredilerde %5 bliyime gorilirken,
TL ve ddéviz mevduatlar sirasiyla %12 ve %3 artti. Swap duizeltilmis NFM yaklasik 30 baz puan
genisledi. Net risk maliyeti 4C25’te 203 baz puana yiikseldi. Ucret ve komisyon gelirleri yillik %62
artti; faaliyet giderleri artisi %93 seviyesinde kaldi. Banka vergi geliri yazmaya devam etti. Yonetim
2026 rehberligini paylasti. Buna gore banka distik otuzlu TL kredi bliylimesi, doviz kredilerde orta
yirmili blylime, %4’Un Gzerinde NFM, 200 baz puanin biraz Uzerinde brit risk maliyeti, %40+
Ucret artisi ve orta kirkh faaliyet gideri artisi ile 2026’da enflasyonun hafif Uzerinde (%23)
ozkaynak karhihgr hedefliyor. Bltceyi tahminlerimize kiyasla biraz daha iyimser buluyoruz.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Sirket haberleri:

Sisecam operasyonel ilerleme eksikligi nedeniyle 7C Basalia Global’den ¢ikis siirecini
baslatacak, sinirh negatif. Sisecam, Mayis 2022’de 1,05 milyon isvicre frangi sermaye ile kurulan
isvicre merkezli 7C Basalia Global AG’'deki %10 payinin sonlandirilmasi siirecini baslatma karari
aldigini agikladi. Finansal etkinin agiklanmadigi ancak azinlik payr nedeniyle sinirli kalmasi
muhtemel. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

BiM Birlesik Magazalar %100 bedelsiz sermaye artirimi i¢in basvuracak, nétr. Sirket, ic
kaynaklardan karsilanmak Ulzere 6denmis sermayesini 600 milyon TlUden 1,2 milyar Tlye
cikaracak sekilde %100 bedelsiz artirrma gidecek. Tarih daha sonra aciklanacak. (Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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iZLENECEKLER

24 Subat Sali — ASELS 4¢25

24 Subat Sali — TKNSA 4C25

24 Subat Sali — AFYON 4C25

26 Subat Persembe — CIMSA 4C25
26 Subat Persembe — GWIND 4C25
4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25

4 Mart Carsamba — MGROS 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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