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BiST100 Endeksi: 13.878,54 (+%0,50) ve 3.881 milyon ABD dolari islem hacmi (3 aylik ortalamaya
gore +%16). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026 vadeli): %36,25 (+4 baz puan). Sabah saatlerinde
USD/TRY: 43,9530/43,9620.

ABD-iran niikleer gériismelerinde ilerleme kaydedildigi ve gelecek hafta ek miizakerelerin
planlandig bildirildi. 4C25 finansallari: Borusan Mannesmann operasyonel olarak daha iyi;
Kordsa Teknik Tekstil n6tr, Cimsa Cimento pozitif; Galata Wind Enerji ve Lokman Hekim Saghk
hafif negatif. Temettiiler: Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (%4,1) pozitif, Anadolu Sigorta (%5,1)
notr. Dikkat gekici nokta: Sirket karlari (su ana kadar) 4C25’te yillik bazda %87 artti (bankalar
+%54 / banka digi +%200) ve beklentileri %23 ast1 (bankalar +%14 / banka dis1 +%41). Yabanci
portfoy girisleri yilbasindan bu yana 6,9 milyar ABD dolarina ulasti (2,3 milyar dolar hisse / 4,6
milyar dolar tahvil). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde bant hareketi bekliyoruz.

ABD-iran niikleer gériismelerinde ilerleme bildirildi... Goriismelere arabuluculuk yapan Badr
Albusaidi, Cenevre’de ABD ile iran arasinda giin boyu siiren niikleer gériismelerin ardindan
ilerleme kaydedildigini bildirdi. Her iki baskentte yapilacak istisareler ve Uluslararasi Atom Enerjisi
Ajansr’nin Viyana’daki uzman diizeyi gériismelerinin ardindan yeni miizakereler planlaniyor. iran
Disisleri Bakani Abbas Araghchi, 6zellikle nikleer dosya ve Tahran’in hayati gérdigi yaptirimlarin
hafifletilmesi konusunda taraflarin pozisyonlarinin yakinlastigini soyledi; buna karsin Donald
Trump yénetimi sifir zenginlestirmenin kirmizi ¢izgi oldugunu koruyor. iran’in sivil kullanim icin
uranyum zenginlestirme hakkinda israr etmesi, ABD'nin Tahran’in balistik flize kapasitesi ve
bolgesel vekil gliclerinin ele alinmasini talep etmesi gibi dnemli anlasmazliklar sirlyor. Daha
spesifik olarak ABD, iran’in Fordow, Natanz ve Isfahan’daki ti¢ ana niikleer tesisini sékmesini,
kalan tim zenginlestirilmis uranyumu ABD’ye gondermesini ve kalici, siire sonu olmayan
kisitlamalari kabul etmesini talep ederken karsiliginda yalnizca uzun vadeli uyuma bagh sinirli ve
kademeli yaptinnm hafifletmesi sunuyor. iran ise stoklarini ihra¢ etmeyi, zenginlestirmeyi
sonlandirmayi ve tesisleri sokmeyi reddetti; ancak zenginlestirmeyi %60’tan yaklasik %1,5’e
dustirmek, birkac yil ara vermek ya da bolgesel bir konsorsiyum kurmak gibi fikirler ortaya atti. Bu
arada ABD Kongresi, Baskan Trump’in onay olmadan iran’a karsi askeri harekat baslatma yetkisini
sinirlamay1 hedefliyor.

Ukrayna, Rusya ve ABD arasinda yeni bir baris turu Mart basinda baslayabilir... Ukrayna Devlet
Baskani Volodimir Zelenski, savasi sona erdirmeyi amaclayan Ucli gorismelerin Mart basinda
Birlesik Arap Emirlikleri'’nde yapilabilecegini sdyledi. Daha genis kapsamli miizakereler igin
hazirliklarin  strdiguni belirterek, liderler dizeyinde bir toplantinin bir¢ok agik konuyu
¢Ozebilecegini vurguladi.

Gegen hafta mevduat ve kredi faizlerinde sinirli degisim... 20 Subat ile biten haftada, bilesik yillik
gosterge 3 aylik mevduat faizi haftalik 15 baz puan artisla %44,80’e yikselirken (basit %38,8,
politika faizi %37,00), ortalama bilesik mevduat faizi 3 baz puan distsle %43,74’e geriledi (basit
%38,0). Kredi tarafinda tim segmentlerde marjinal diistisler gbzlendi: ticari taksitli (-16 baz puan
ile %45,95), ihtiyac kredisi (-16 baz puan ile %59,51), konut (-47 baz puan ile %34,81) ve tasit
kredisi (-19 baz puan ile %35,48).

terayatirim.com 1 +90 212 365 10 00



Piyasa Gériiniimii | 27.02.2026 (L»TERAYATlRlM

Gune Bakig

TURK-iS Ankara’da gida fiyat artisini Subat’ta aylik %3,7 ve yillik %38,8 olarak hesapladi,
TEPAV'In gida enflasyonu ise aylik %6,7 oldu... Buna gore Ankara’da gida fiyatlari Subat’ta aylik
%3,7 artarken yillik artis %41,1’den %38,8’e geriledi. TEPAV’In hesaplamasi ise aylik %6,7 artisa ve
yilhk %33,8’e isaret etti. Resmi Subat enflasyon verisi 3 Mart Sali sabahi agiklanacak olup piyasa
beklentisi aylik %3,0; bu da yillik TUFE’nin %31,6’ya yiikselebilecegine isaret ediyor.

Dis ticaret acig1 Ocak’ta yillik %12 artti... Aylik dis ticaret agig1 Ocak’ta 8,4 milyar ABD dolari oldu
ve yillik %12 artti. ihracat %4,0 diiserken ithalat %0,1 artti. Buna gére 12 aylhk kiimilatif dis ticaret
acig1 93,0 milyar ABD dolarina yikseldi. Enerji, otomotiv ve demir-gelik ithalati sirasiyla %20, %6
ve %5 azalirken; makine (+%10), kiymetli metaller (+%57) ve elektrikli ekipman (+%5) ithalatinda
artis gérildi. ihracatta bakir (+%48) ve savunma sanayi triinleri (+%249) éne ¢ikti. AB’ye ihracat
%2 gerilerken italya (+%6), ispanya (+%6) ve Polonya (+%25) giicli artis gosterdi. Veriler Ocak’ta
yaklasik 4 milyar ABD dolari cari acik ve 12 aylik cari acigin 26 milyar ABD dolarina (GSYH’nin
yaklasik %1,6's1) yiikselmis olabilecegine isaret ediyor.

Sirket haberleri:

Aselsan CEO’su Ahmet Akyol, Bloomberg HT roportajinda giiglii operasyonel ve teknolojik
ivmeyi vurguladi... 2025 sonuglarinin beklentilerin Gzerinde geldigini, ABD dolari bazinda gelirin
%27 arttigini ve bunun kiresel savunma sanayii ortalamasinin (~%10) yaklasik Ug¢ kati oldugunu
belirtti. 2026’da biiyiimenin 2025’i asmasi bekleniyor ve %24-26 FAVOK marji hedefleniyor. Halka
arz plani bulunmuyor. Yeni nesil islemci mimarisine yatirim yapiliyor. Net Borg/FAVOK vyaklasik
0,30x’e geriledi ve 2026’da da benzer seviyelerin korunmasi bekleniyor. Book-to-bill orani 2,0x’in
tizerinde kaldi. ihracat odakli biiyiime éncelik olmaya devam ediyor; ihracat payinin kisa vadede
%30'a, 2030’larda %40’a gikarilmasi hedefleniyor.

AB, 28 milyar avroluk Eastinvest finansman platformunu bagslatti. Bu gelisme Giilermak Agir
Sanayi i¢in potansiyel olarak olumlu. Platform, AB’nin dogu sinir bolgelerindeki kamu ve 6zel
yatirimlar icin kredi ve danismanlik destegini koordine etmeyi amacliyor. Altyapi, tarim ve sanayi
projelerinin hizlanmasi hedefleniyor. Gllermak’in 4,7 milyar avroluk mevcut is yikinin %46’si
Romanya’da, %13l Polonya’da bulunuyor.

Tirk Hava Yollari geri alim kapsaminda 30,3 milyon TL tutarinda hisse aldi; bu marjinal pozitif.
26 Subat’ta 303 TL fiyattan 100 bin adet alim yapildi. Toplam geri alim 6denmis sermayenin
%0,53’lUne (7,3 milyon adet) ulasti. Program 3 yil siirecek ve 9,0 milyar TL fon ayrilmis durumda.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi temettii teklifi, pozitif... 1,5 milyar TL nakit temettii (%13 dagitim
orani) onerildi. Brit hisse basi temettl 0,54 TL, temettl verimi %4,1 ve hak kullanim tarihi 27
Mart.

Anadolu Sigorta temettii teklifi, nétr... 2025 karindan 2,75 milyar TL nakit temettl (%22 dagitim
orani) onerildi. Brit hisse basi temettli 1,375 TL, temettl verimi %5,2 ve hak kullanim tarihi 1
Nisan.
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Agiga satis ilgisi diin artti... Bim Birlesik Magazalar (%38) ve Cimsa Cimento (%37) listenin basinda
yer aldi; ardindan TAV Havalimanlari (%36), Dogus Otomotiv (%35) ve Turk Hava Yollari (%35)
geldi. Haftalik bazda Bim Birlesik Magazalar (%35) ve OYAK Cimento (%34) one ¢ikarken Sabanci
Holding (%33) ve Petkim Petrokimya (%32) yiksek seviyelerde yer aldi. Son veriler kisa pozisyon
ilgisinde en yuksek artisi Alarko Holding (+%10), Dogan Holding (+%9) ve Ko¢ Holding (+%9)
tarafinda gosterirken; en buyik disusler Sisecam (-%8), Eregli Demir Celik (-%3) ve Garanti BBVA
(-%3) hisselerinde goralda.

iZLENECEKLER

27 Subat Cuma — DOAS 4¢25

2 Mart Pazartesi — ENJSA 4C25

3 Mart Sali— DOHOL 4G25

4 Mart Carsamba — AYDEM 4C25
4 Mart Carsamba — TTKOM 4C25
4 Mart GCarsamba — THYAO 4C25
4 Mart Carsamba — PGSUS 4C25
4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25
4 Mart Carsamba — MGROS 4C25
5 Mart Persembe — TCELL 4G25
6 Mart Cuma — MPARK 4G25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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