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BIST 100 Endeksi: 12.933,40 (-%3,09), islem hacmi 3.697 milyon ABD dolari (3 aylik ortalamaya
gore +%10). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %37,60 (+37 baz puan). Sabah USD/TRY:
43,9829/43,9910.

Hiikiimetin, akaryakit fiyatlarindaki artisi ve bunun enflasyon lizerindeki olasi olumsuz etkisini
onlemek amaciyla yakit iizerindeki vergileri diisiirmeyi degerlendirdigi bildiriliyor. 4C25
sonuglari: DOHOL pozitif, KOTON hafif daha iyi; CCOLA operasyonel olarak daha iyi; AKSGY
n6tr; HTTBT genel olarak beklentilere paralel; MIATK zayif. Not edilmesi gerekenler: Petrol 83
ABD dolarina yiikseldi, Tiirkiye 5 yillik CDS’i 250 baz puanda. Aralik-26 USDTRY vadeli
kontratlari %2 artarak 56’ya ¢ikti. Savur GYO halka arzi 7,3 kat talep gordii, 24,6 milyon ABD
dolari topladi ve %401 701 bin yerli bireysel yatirnmciya dagitildi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde
yatay bantta bir islem seyri bekliyoruz.

Baskan Donald Trump, ABD Donanmasi’nin ticari tankerleri Hiirmiiz Bogazi’ndan gegiste eskort
etmesini énerdi... iran ile ABD-israil koalisyonu arasindaki gerilimin tirmanmasi, 1980’lerde iran
ve lrak’in Korfez’'de petrol tankerlerine mayin ve flizelerle saldirdigi ve Kuveyt’in gemilerini ABD
bayragina gecirerek ABD’nin bulyilik bir deniz eskort operasyonu baslatmasina yol acan “tanker
savasi”’nin tekrarlanabilecegi endiselerini yeniden giindeme getirdi. Son dénemde iran’in
tankerler ve Korfez enerji altyapisina yonelik saldirilari ve Hirrmiz Bogazi’'ndan kaginilmasi
yonlindeki uyarilarin ardindan Baskan Trump, ABD Donanmasi’nin ticari tankerleri eskort etmesini
ve sevkiyatlarin devami icin devlet destekli savas riski sigortasi saglanmasini onerdi. Ancak
analistler planin uygulanmasinin iki haftayi bulabilecegini ve sinirli deniz varlklari, ABD bayragi
tasimayan gemilere eskort saglanmasina yonelik hukuki kisitlar ile iran’in insansiz hava araglari,
gemisavar flizeler, denizaltilar ve muhtemel deniz mayinlari gibi asimetrik kabiliyetleri nedeniyle
onemli engellerle karsilasabilecegini belirtiyor.

Hakan Fidan iran ¢atismasi hakkinda konustu... Disisleri Bakani Fidan, israil Basbakani Benjamin
Netanyahu’nun nihai olarak iran’i yalnizca askeri kapasitesini zayiflatarak degil, potansiyel olarak
rejim degisikligi yoluyla stratejik bir tehdit olmaktan tamamen cikarmayi hedefledigini, israil’in
tehdidi giderek yalnizca niikleer veya fiize kapasitesi degil dogrudan iran rejimi olarak
tanimladigini sdyledi. Fidan’a gdre en kétii senaryo, iran’in Arap ilkelerindeki ABD slerine
saldirmasi ve Korfez enerji altyapisi veya Hirmiiz Bogazi’'nda aksamalara yol agmasi dahil olmak
Uzere bolgesel bir savasin genislemesi ve bunun kiresel enerji ile finansal soklar yaratmasidir.
Tirkiye’ye dogrudan bir saldirinin su asamada beklenmedigini, ancak Ankara’nin kendini savunma
kapasitesine sahip oldugunu; ayrica Tahran’in vatandaslarin Ulkeyi terk etmesini engellemesi
nedeniyle iran’dan acil bir gé¢ dalgasi beklenmedigini belirtti. Fidan, PKK baglantili hareketlerin
bolgesel istikrarsizliktan faydalanma riskleri gibi tehditlerin yakindan izlendigini ve diplomatik
cabalarin siirdigiinii, savasin iran’in temel askeri kapasitesi yeterince zayiflatildiginda veya ug
senaryoda rejim degisikligi gerceklestiginde sona erebilecegini vurguladi.
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Rusya artan petrol fiyatlarindan fayda saglayabilir... Orta Dogu petrol akislarinin Hirmiz
Bogazi’'ndan yapilan sevkiyatlarin fiilen durmasi nedeniyle kesintiye ugramasi, Rusya’nin Arap
Denizi'nde bulunan Urals ham petrol kargolarinin Asyali alicilar i¢in alternatif arz sunmasi
sayesinde Rusya’nin fayda saglamasina yol acabilir. Daha yiksek kiiresel petrol fiyatlari ve son
donemde azalmis olan Hindistan talebinin potansiyel geri donusl, Rusya’nin Asyali rafinerilere
sundugu yuksek indirimleri daraltarak Moskova’'nin ihracat gelirlerini artirabilir. Ancak Rusya’nin
bunu tam olarak degerlendirme kapasitesi operasyonel aksakliklarla sinirli: Novorossiysk
Karadeniz terminaline yapilan drone saldirisi, Baltik limanlarinda agir buz kosullari ve Druzhba
boru hattindaki hasar nedeniyle Macaristan ve Slovakya'ya akislarin durmasi. Genel ihracat
hacimleri 2025 sonlarindaki zirvelerin altinda, glinliik yaklasik 3,4 milyon varil seviyesinde kaliyor;
Cin daha fazla Rus petrolii alirken Hindistan’a sevkiyatlar 2022’den bu yana en dislik seviyeye
geriledi ve 6nemli miktarda Rus petroli nihai varis noktasi bekleyerek denizde kalmaya devam
ediyor.

Beklenen sert akaryakit fiyat artislari yapilmadi... Bugiin itibariyla akaryakit fiyatlarinda sert
artislar bekleniyordu; ancak bu artislar gerceklesmedi. Bu durum, Maliye Bakani Mehmet
Simsek’in bahsettigi ve perakende fiyat artisini ve enflasyon lzerindeki olumsuz etkiyi dnlemek
icin vergileri azaltan kaydirmali 6lcek mekanizmasinin devreye alinacagina isaret ediyor. Bu sistem
2021’den beri uygulanmiyordu, ancak enerji fiyatlarindaki muhtemelen gecici ylikselise yanit
olarak mevcut konjonktiirde mantikli gériinlyor. Sistem gecici olarak blitce gelirlerini azaltacaktir,
ancak gelirler zaten beklentilerin lizerinde seyrediyordu. Genel olarak enflasyon acisindan olumlu

Subat TUFE enflasyonu beklentilere paralel olarak aylik %3,0 gergeklesti... Aylik tiiketici fiyat
enflasyonu Subat’ta %3,0 oldu ve beklentilere paralel gerceklesti. Sonu¢ olarak yillik TUFE
enflasyonu Ocak’taki %30,7’den Subat itibariyla %31,5’e yiikseldi. Cekirdek TUFE “C” aylk %1,5,
hizmet enflasyonu %3,2 ve UFE %2,4 artti. Ocak’tan gelen tasima etkisi ile gidadan gelen devam
eden baskinin ayhk veriyi yiksek tuttugunu goriyoruz. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin
iran durumu nedeniyle Mart toplantisini pas gecmesi muhtemel... Yillik enflasyonun Mart’tan
itibaren yeniden dislse ge¢mesini bekliyoruz; iimh gekirdek enflasyon normal sartlarda gelecek
haftaki toplantida 50-100 baz puanlik bir faiz indirimi getirebilirdi. Ancak enerji fiyatlarindaki sert
artis ve bunun enflasyona 1-2 puanlik etkisi nedeniyle Merkez Bankasi’'nin gelecek hafta indirimi
pas gecip durum sakinlesirse Nisan’da yeniden baslamasi daha olasi. Subat detaylari: 1- Gida
fiyatlari aylik %6,9 artti ve yillik gida enflasyonu %36,4’e yikseldi, 2- Giyim fiyatlari aylik %5,3
distu ve yillik giyim enflasyonu %6,8'de kaldi, 3- Konut fiyatlari aylik %2,4 artti, kiralar %3,5
yukseldi ve yillik kira enflasyonu %54’e geriledi, 4- Konut esyasi fiyatlari %0,9 artti, 5- Ulastirma
fiyatlari %2,6 artti, akaryakit ve kara tasimaciligl artislari ugak bileti dulsusleriyle kismen
dengelendi, 6- Haberlesme fiyatlari mobil iletisim zamlariyla %3,8 artti, 7- Horeca fiyatlari %2,8
artti. Cekirdek enflasyon aylik %1,5 yikseldi, yillik cekirdek enflasyon %29,8’den %29,5’e geriledi.
Hizmet enflasyonu %3,2 artti ve yillik oran %40,2’den %39,7’ye indi. UFE aylik %2,4 artti ve yillik
UFE %27,2'den %27,6'ya yiikseldi.
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Oncii dis ticaret agigi Subat’ta yillik %18 artti... Ticaret Bakanhg verilerine gére ihracat %2
artarak 21,1 milyar ABD dolari, ithalat %6 artarak 30,3 milyar ABD dolari oldu. Boylece dis ticaret
acig yillik %18 ve aylik %10 artarak 9,2 milyar ABD dolarina giktl. 12 aylik kiimulatif agik Subat
itibariyla 94,4 milyar ABD dolarina yikseldi. Bu veriler Subat’ta yaklasik 5 milyar ABD dolari cari
acik ve 12 aylik cari agigin yaklasik 26 milyar ABD dolarina, yani GSYH’nin %1,6’sina ylkselmesine
isaret ediyor.

Halka arz giincellemesi:

Savur Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S. 24,6 milyon ABD dolar topladi; paylarin %40’ yerli
bireysel, %25’i yerli kurumsal, %25’i yabanci kurumsal ve %10’u yuksek talep grubuna tahsis
edildi. Halka arz 7,3 kat talep gordii. 2026’da 10 sirket halka arz edildi ve toplam halka arz geliri
0,3 milyar ABD dolarina ulasti.

4C25 sonuglart:

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. pozitif; net kar 2,2 milyar TL (+%56). Gelirler %5 artti, FAVOK
iki kattan fazla ylkseldi, madencilik segmenti ana katkiyr sagladi. Yatirrm faaliyetlerinden 4,0
milyar TL pozitif katki geldi. NAD %6 artarak 2,8 milyar ABD dolarina gikti, hisse NAD’a gore %63
iskontolu islem goriyor. Solo net nakit 639 milyon ABD dolarina ylikseldi. Yenilenebilir enerji
istiraki Galata Wind Enerji A.S."de capex 6,8 milyar TL'ye ¢ikarilacak.

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. hafif daha iyi; gelir 9,02 milyar TL (+%13), brit
marj %51,6’ya cikti, FAVOK mariji %17,4, net zarar 885 milyon Tl'ye geriledi, net bor¢/FAVOK 1,2x.

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. zayif; 3,1 milyar TL net zarar, tUretim %4 distl, net borg 21,9
milyar TL, kaldirac 4,6x.

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. beklentilere paralel; net kir 2,4 milyon ABD dolari, FAVOK mariji
%39, 2026 igin gelir artisi %25-30 hedefleniyor.

Akmerkez Gayrimenkul Yatinnm Ortakhigi A.S. notr; net kar 1,874 milyon TL, defter degeri 44,6
milyar TL, hisse 0,42x PD/DD, temetti verimi %5,8.

Mia Teknoloji A.S. zayif; 373 milyon TL net zarar, gelirler %28 dusta.
Sirket haberleri:
Tirkiye Halk Bankasi A.$.'nin ABD davasi 11 Mart’a ertelendi, nétr. Logo Yazilm Sanayi ve

Ticaret A.S. geri alim programi kapsaminda yaklasik 11,1 milyon TL tutarinda hisse geri aldi; geri
alinan pay orani %1,39’a ulasti.
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iZLENECEKLER

4 Mart Carsamba — AYDEM 4C25
4 Mart Carsamba — TTKOM 4C25
4 Mart Carsamba — THYAO 4C25
4 Mart Carsamba — PGSUS 4C25
4 Mart Carsamba — SAHOL 4C25
4 Mart Carsamba — MGROS 4C25
5 Mart Persembe — TCELL 4G25

6 Mart Cuma — MPARK 4C25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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