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BiST100 — Endeks igin 10.750 ve 10.830 diren¢ konumunda
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Diin giinii %1,26 artisla 10.618 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni giinde 10.750,
10.830 ve 10.915 seviyeleri direng olarak, 10.570, 10.400 ve 10.260 destek olarak izlenebilir.
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BIST Bankacilik endeksi i¢in 16.300 direnci ve
15.850 destek seviyeleri takip edilecek.
Direng: 16.300 — 16.500 — 16.900

Destek: 15.850 — 15.550 — 15.260

ViOP30 Yakin Vade FiBO 78,6 diizeltmesinde
diren¢ bulmus durumda.

Diren¢: 12.160 —-12.300 - 12.520

Destek: 11.940-11.815-11.750
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Giin igi Akis

BIST-100: 10.618,97 (+%1,26), islem hacmi 2.796 milyon ABD dolari (+%16, 3 aylk ortalamanin
uzerinde). Gosterge tahvil faizi (12 Agustos 2026): %40,34 (-15bp). Sabah saatlerinde USD/TRY
kuru: 40,5771 / 40,5871.

Fed, beklendigi gibi faiz oranlarini sabit tuttu ancak Eyliil 2025’te faiz indirimi igin aceleci degil.
2C25 KARLARI: GARAN: giiclii %32 6zkaynak karlihgiyla beklentileri asti ve 6ngoriilerini korudu;
YKBNK: %22 ROTE ile hafif olumlu siirpriz, éngoriiler korundu; FROTO: 2C25 net gelir
beklentilerle uyumlu, ancak yil sonu konsensiis tahminlerine yonelik asagi yoénlu riskler
mevcut. Dikkate deger bir gelisme: Elektrik spot fiyatlari Temmuz 2025’te aylik %31 artisla 74
ABD dolarina vyiikseldi, bu artis giiclii klima talebi, dogal gaz fiyatlarindaki yiikselis ve
hidroelektrik santrallerin daha az iiretim yapmasindan kaynaklandi. ArcelorMittal, 2025
kiiresel gelik talebi biiyiime tahminini 1 puan diisiirerek %2’ye gekti. Yilbasindan bu yana altin
fiyatlarindaki %26’lik artis, TCMB rezervlerine 18 milyar ABD dolar katki sagladi; bu durum
TCMB rezervleri igerisindeki altinin payini %42’den %51’e ¢ikardi. Bugiin Tiirk hisse
senetlerinde yatay bantta bir piyasa bekliyoruz.

CHP, “Terorden Arindirilmis Tiirkiye Komisyonu”na katilacak... TBMM Baskani Kurtulmus,
"Terorden Arindiriimis Tirkiye Komisyonu"nun Agustos basinda calismaya baslayacagini ve
Tarkiye’yi tarihi bir silahsizlanma sonrasi gecis slirecine hazirlamayr amacladigini acikladi.
Komisyon yasalari gecirmeyecek, sadece yasama onerileri hazirlayacak; bu siirecte sivil toplum ve
hukuk uzmanlarinin katkisi da alinacak ve calismalar partiler Gstl yiratilecek. Stratejik kararlar,
genis bir mutabakat saglamak amaciyla 3/5 nitelikli cogunluk ile alinacak. Komisyon 51 liyeden
olusacak: AKP’den 21, CHP’den 10, MHP ve DEM Parti’den 4’er, iYi Parti ve Yeni Yol'dan 3’er liye.
CHP baslangicta liye vermeyecegini belirtmisti ancak Kurtulmus’un karar mekanizmasinda nitelikli
cogunlugu kabul etmesinin ardindan Genel Baskan Ozgiir Ozel komisyona katilacaklarini aciklad.
Partilerin Gye listelerini 31 Temmuz Persembe gini saat 11:00’e kadar TBMM’ye sunmalari
gerekiyor. (Habertlirk, T24, BBC Tirkce)

Madencilik sektoriindeki grev ertelendi.. Cumhurbaskani Erdogan, Tiirkiye Maden-is
Sendikasi'nin Eti Maden’in 6nemli bor tesislerinde baslatacagi grevi, ulusal glivenlik gerekgesiyle
60 giin sireyle erteledi. Karar, Sendikalar ve Toplu is S6zlesmesi Kanunu’nun 63. maddesine
dayaniyor; bu kapsamda grev derhal durduruluyor ve arabuluculuk sireci baslatiliyor. Taraflar 60
glin icinde anlasamazsa, Yiiksek Hakem Kurulu’na basvuru yapabilir. Eger hicbir taraf basvuruda
bulunmazsa, sendikanin grev hakki distiyor. (Anadolu Ajansi)

ArcelorMittal, kiiresel gelik talebi goriiniimiinii giimriik vergileri ve zayif stok yenilemesi
nedeniyle diisiirdii... Diinyanin 2 numarali gelik Ureticisi ArcelorMittal, Cin disindaki gelik talebi
buyime tahminini %2,5-3,5'ten %1,5-2,5’e ¢ekti. ABD’de ekonomik aktivitenin yavaslamasi ve
ticaret tarifelerinin etkisiyle mdisterilerin stok yenilemesini ertelemesi, 0Ozellikle yassi ¢elik
tiiketiminde distse yol acti. Ancak Avrupa ve Hindistan’daki koruma onlemleri bolgesel karlilig
destekleyebilir. Cin’den gelen arz baskisinin hafiflemesiyle ve ticaret koruma onlemlerinin
uygulanmasiyla sicak haddelenmis celik (HRC) fiyatlarinin taban seviyesinde dengelendigi
goriluyor. (Bloomberg, Tera Yatirim)
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Moody’s, Tiirkiye’nin kredi notu artisinin ardindan Tiirk bankalarinin notlarini da yiikseltti...
Moody’s, Turkiye’nin tlke kredi notunu artirmasinin ardindan Tirk bankalarinin notlarini da yukari
yonli revize etti ve gériinimiini “duragan” olarak belirledi. Moody’s, Tiirkiye’nin makroekonomik
profil notunun, yetkililerin para politikasi ortodoksisine olan kararli ve test edilmis bagliliklarina,
enflasyonla micadeleyi 6nceliklendirmelerine dayandigini ifade etti. Bu gelismenin zaman iginde
bankalarin faaliyet kosullarini daha 6ngorilebilir ve olumlu hale getirmesini bekliyor. Ayrica
bankacilik sektorliiniin  yurtdisi fonlamaya erisiminin kolaylastigi ve finansal temellerde
normallesme yolunun acildigi da belirtildi. (Moody’s, Tera Yatirim)

Gegtigimiz hafta bireysel yatirirmcilardan yerli hisse fonlarina 0,9 milyar Tllik ¢ikis oldu...
Gectigimiz hafta bireysel yatirimcilarin yerli hisse senedi fonlarindan 0,9 milyar TL net c¢ikis
gerceklestirdigini tahmin ediyoruz. Buna karsin kurumsal yatirimcilardan 5,8 milyar TUlik giris
gdzlendi. Boylece toplamda net 4,9 milyar TL giris oldu. Ayni dénemde BIST-TUM endeksi %2,7
artis kaydetti. (Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)

Tiirkiye'de elektrik spot fiyatlari Temmuz 2025’te aylik bazda %31 artarak 74 ABD dolarina
yiikseldi... Agirlikh ortalama ile hesaplanan elektrik spot fiyatinin Temmuz 2025’te yillik bazda
%6,4 disusle 74,4 ABD dolari/MWh seviyesine geldigi gozlendi. Mevsimsel kalipla uyumlu bu
aylik artisa ragmen, fiyatlar gecen yilin seviyesinin altinda kaldi. Aylik artisin baslica nedenleri: i)
sicak hava kosullari nedeniyle konut talebinde mevsimsel artis, ii) hidroelektrik Gretiminin
azalmasi, iii) dogal gaz fiyatlarindaki artis. (Tera Yatirim, Enerji Piyasalari isletme AS)

Emek yogun sektorlerde kisa ¢alisma 6denegi talebi yeniden giindemde... Turkiye Odalar ve
Borsalar Birligi Baskani Rifat Hisarciklioglu, tekstil, deri ve mobilya gibi emek yogun sektorlerin
yasadigl zorluklara dikkat cekerek, kisa calisma 6denegi programinin yeniden devreye alinmasini
talep etti. Ayrica reel sektoriin finansmana erisiminin kolaylastiriimasini ve ticari krediler ile kredi
kartlarina yonelik makro ihtiyati kisitlamalarin kaldirilmasini istedi. (X, Bloomberg)

2C25 KARLARI

YKBNK 2C25 Degerlendirmesi — %22 ROTE ile hafif olumlu siirpriz ve 6ngoériiler korundu: Yapi
Kredi Bankasi, 2C25’te 11.330 milyon TL konsolide olmayan net kar agikladi. Bu rakam, 10.085
milyon TL olan piyasa konsensistinin ve 10.229 milyon TL olan Tera tahmininin biraz izerindeydi.
YKB’nin net kari ceyreksel bazda %1 gerilerken, yillik bazda %60 artarak 2C25’te %22 6zkaynak
karliligi (ROTE) sagladi. Boylece bankanin 1Y25 net kari yillik %31 artis gosterdi ve ROTE %22 oldu.
Hafif yukari yonli sapmanin ana kaynagi, beklenenden glgcli Ucret ve komisyon gelirleriydi.
Ozetle, 2C25’te giiclii hacim artisi, beklenen marj daralmasi, giiclii komisyon artisi, beklentiyle
uyumlu gider artisi ve risk maliyetinde disls gozlendi. Ayrica YKB’nin 6zkaynaklari, piyasa
degerleme kazanglarinin etkisiyle ¢eyreklik bazda %8 buylyerek yilliklandiriimis bazda %31
Ozkaynak artisina isaret etti.
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GARAN 2G25 Degerlendirmesi ve Giincelleme — %32 ROE ile beklentileri asti ve dngoériler
korundu: Garanti BBVA, 2C25’te 28.326 milyon TL konsolide olmayan net kar agikladi. Bu
rakam, 23.403 milyon TL olan piyasa konsensisiniin ve 23.008 milyon TL olan Tera tahmininin
oldukga Uzerindeydi. Bankanin net kari ¢eyreklik bazda %12, yillik bazda ise %26 artis gosterdi ve
%32 Ozkaynak karhligina ulasti. Boylece Garanti’'nin 1Y25 net kari yillik %20 artarak ROE’yi %30
seviyesine tasidi. Beklentilerin tGzerindeki komisyon ve istirak gelirleri ile beklenenden disik risk
maliyeti (CoR), sapmanin ana nedenleriydi. Ozetle, giiclii hacim artisi, beklenen marj daralmasi,
glicli komisyon artisi ve beklenenden dustik risk maliyeti, yliksek maliyet artisina ragmen 6ne
¢ikti. Ayrica bankanin 6zkaynaklari, piyasa degerleme kazanglarinin etkisiyle ¢eyreklik %11 artarak
yiliklandinimis %45 6zkaynak bulylmesini isaret etti. 12 ayhk hedef fiyatimiz olan 199,01
TL/hisse, %44 yiikselis potansiyeli ve %4 temettl verimi igeriyor; bu nedenle Garanti BBVA igin
“Agirlik Artir” tavsiyemizi stirdiriyoruz ve bankayi sektor icindeki en begendigimiz hisse olarak
koruyoruz.

FROTO 2G25 Degerlendirmesi — 2C25 geliri beklentilerle uyumlu; ancak yil sonu konsensiis
tahminine yonelik asagi yonlii risk mevcut: TL6,1 milyar net kar, bizim beklentimizle
(TL+6,100m) uyumlu ancak piyasa ara donem konsensiisiiniin (TL+6,267m) biraz altinda kaldi.
Operasyonel sonuclar biraz daha iyiydi; diizeltilmis FAVOK marjimizda ceyreklik 0,2 puan, ¢ekirdek
FAVOK’'te 0,3 puanlik artis gorildii. Daha olumlu yurt ici pazar beklentisine ragmen birim
ongorileri degismedi. Sonuglari 2C tahminleriyle uyumlu bulsak da, 1Y25 faaliyet digi kalemler
sonrasi 2025 yil sonu (FY) icin piyasa net kar beklentilerinde (TL50 milyar Uzeri) asagl yonlu
risklerin belirginlestigini duslniyoruz. Hedef fiyatimizi TL140,70’e revize ediyoruz (6nceki:
TL159,40; %47 ylkselis potansiyeli). Sirketin blyilk 6lgekli kapasite artirimi planlarinda istikrarli
sekilde ilerlemeye devam etmesi nedeniyle “Agirlik Artir” tavsiyemizi yineliyoruz. Hedef fiyatimizi
cekirdek FAVOK tahminimizi TL64 milyardan TL52 milyara distirerek revize ettik (degerlememizde
TL+59 milyar diizeltilmis FAVOK 6ngériiyoruz). Konsensiis beklentilerin, TL32 milyar yeni net kar
tahminimize (6nceki: TL50 milyar+) dogru kaymasini bekliyoruz.

Sirket Haberleri:

Mavi <MAVI TI> 8,2 milyon TL tutarinda hisse geri alimi yapti, etkisi notr... Mavi, 30 Temmuz'da
ortalama 41,01 TL fiyattan 200 bin adet hisse geri aldi. Toplam geri alim tutari, su ana kadar
6denmis sermayenin %0,13’Gne (1,03 milyon adet hisse) ulasti. Sirket, 10 Haziran 2025’te
duyurdugu 1,0 milyar TUlik geri alim fonunun %4’Gni kullanmis oldu. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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