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%  Kiiresel trendler destekleyici bir zemin sunuyor

)

)

Tarife ve ticaret savasi endiselerinin azalmasiyla birlikte kiresel hisse senetleri Nisan
2025 dip seviyelerinden toparlandi ve bu durum Turk hisseleri i¢in olumlu bir zemin
olusturdu. Cekici reel faizler de kisa vadede gliclii getiriler saglayarak TL'nin istikrarini
ve TCMB’nin doviz rezervlerini destekledi. Blylk bir siyasi slirpriz olmamasi halinde,
dezenflasyon ve faiz indirimlerinin 2026’da da devam etmesini bekliyoruz. TCMB’nin
2025’in kalaninda 700 bp, 2026’da ise ilave 800 bp faiz indirimi yapmasini
Ongoriyoruz. Buna paralel olarak, Fed’in de gevseme déngisline yeniden baslamasi
bekleniyor; bu da Tiirkiye dahil olmak (izere gelismekte olan tlkelerin hisseleri icin
destekleyici bir zemin yaratiyor.

Begendigimiz hisseler: Akbank, Anadolu Holding, Astor Enerji, Coca-Cola igecek, Ford
Otosan, Garanti BBVA, Ko¢ Holding, Turkcell, Tlirk Hava Yollari ve Turkiye Sigorta.

Sirket karlarinda en kotii donem geride kalmis goriiniiyor

Yillik enflasyon ile TL'deki deger kaybi arasindaki farkin daralmasiyla, 2025 2C sirket
karlar piyasa beklentilerini %15 asti. Beklenen faiz indirimleri sayesinde dezenflasyon
ve ekonomik aktivitedeki toparlanma, 2025’in ikinci yarisi ve 2026’da sirket karlarini
destekleyecek. Bankacilik sektoriiniin 2025’te yillik bazda %56, 2026’da ise %64 kar
artisi géstermesini; bunun da marjlardaki iyilesmeden kaynaklanmasini bekliyoruz.
Finans disi sirketlerin karlarinin ise enflasyona gore diizeltilmis bazda 2025'te %30,
2026’da %38 artmasini 6ngoériyoruz.

Kiiresel riizgarlar degerlemeleri destekliyor

2025 ve 2026 kar tahminlerimizi revize etmemizin ardindan, Tirk hisselerinin su anda
1 yillik ileriye doniik karlarin 7,8x seviyesinde islem gordiiglinii hesapliyoruz. Buna
gore, BIST100 igin 12 aylik hedefimizi %9 artirarak 14.500’e yikselttik; bu da %28
yukari potansiyele isaret ediyor.

Riskler

Beklenenden yiiksek enflasyon, beklenenden diisiik yabanci portfoy girisleri,
sirketlerdeki ylksek kisa vadeli déviz pozisyonu ve zorlu kiiresel finansal kosullar.
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MODEL PORTFOY

“)  Agustos ay! Strateji raporumuzu yayinliyoruz. AKBNK, FROTO, CCOLA ve THY’yi model
portfoye eklerken, TSKB, TOASO, MGROS ve PGSUS’u model portféyimiizden
¢ikariyoruz.

Y Akbank'i faiz indirim siirecinde marj genislemesi kaynakli karlilik artisi beklentimiz
sebebiyle portfoye eklerken, TSKB'yi iyi performansi sonrasi 2026 senesinde karlilik
profilindeki normallesme beklentimiz sebebiyle portféyden ¢ikartiyoruz.

% Tofas'ta ikinci bir modelin 2026 yilindan itibaren tretilecek olmasinin piyasa
katilimcilari tarafindan olumlu karsilanmasinin ardindan tercihimizi Ford Otosan
tarafina kaydiriyoruz. Sirketin gliclii adet bliylmesinin 2025 yilinin 2.yarisindan
itibaren daha glclu bir sekilde net kar katkisi yapmasini bekliyoruz.

“) Coca-Cola igecek'in yilin ilk yarisinda diisen EBITDA marjlarinin hisse performansini
negatif etkiledigini dlistinlyoruz. Sirketin son aylarda gergeklestirdigi fiyat yonetimiyle
ve birim maliyetlerdeki baz etkisinin yardimiyla operasyonel karliligin 6niimuzdeki
ceyreklerde daha olumlu bir seyir izlemesini bekliyoruz. Daha 6nce Migros'tan yana
kullandigimiz hizh tiilketim sektori tarafindaki tercihimizi sirketin yilin 2. yarisi icin
paylastigi daha ¢ekimser ciro gérinimi dolayisiyla listemizden ¢ikariyoruz.

Yy Gerek 2. ceyrek sonuglarinda gerekse revize edilen 2025 6ngérilerinde THY'nin
gorece olarak Pegasus'a gore daha gicli bir seyir izlemesinin ardindan olumlu
goriniime sahip havacilik tarafindaki tercihimizi THY olarak giincelliyoruz

Tera Yatirim Model Portfoy
_ Son Kapanis Fiyat! 2026T FD/FAVOK Hedef Fiyat Yiikselis
Sirket Adi Sembol 2026T F/K
(TL/ hisse) 2026T PD/DD (finansal sirketler) (TL/hisse) Potansiyeli (%)

Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 29.32 126 4.0 524 79%

Akbank AKBNK 69.00 34 09 90.6 31%

Astor Enerji ASTOR 112.40 8.1 6.1 209.7 87%

Coca Cola lcecek ccoLa 50.55 7.4 438 76.9 52%

Ford Otosan FROTO 113.40 79 6.9 165.3 46%

Garanti Bankasi GARAN 145.10 35 1.0 1977 36%

Koc Holding KCHOL 185.80 8.6 108 307.1 65%

Turkcell TCELL 99.60 6.9 28 162.6 63%

Turk Hava Yollari THYAO 338.75 4.5 4.1 582.4 72%

Turkiye Sigorta TURSG 9.52 38 14 15.0 58%

Source: Rasyonet, Tera Yatirim tahminleri
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Derecelendirme Tanim

Analist, hisse senedinin 6niimizdeki 12 ayda BIST-100 endeksinin {izerinde getiri saglayacagini

Endeks Ustii Getiri e
dngoriiyor.

Analist, hisse senedinin 6niimuzdeki on iki ayda BIST-100 endeksine paralel bir getiri elde etmesini

Endekse Paralel Getiri .
bekliyor.

Analist, hisse senedinin dniimiizdeki 12 ayda BIST-100 endeksinin altinda bir getiri elde etmesini

Endeks Alt1 Getiri bekliyor.

“Bu raporda yer alan bilgiler halka agik kaynaklardan veya Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir addedilen
diger kaynaklardan derlenmis olup genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin rapor
tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme ylkimluligu
bulunmamaktadir. Bu raporun igeriginde yer alan herhangi bir bilgi, kesinlik, dogruluk veya eksiksizlik garanti etmedigi gibi
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin genel nitelikte kisisel gorlslerine dayanmakta olup herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Tera Yatirim ile bagh kuruluslar, gorls sahipleri, ¢calisanlar, yoneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz.”




