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Turkiye Sigorta

Giiclii 6zsermaye karliligi / Beklentilerle paralel sonuglar

“) Turkiye Sigorta, 3C25’te solo bazda 5.010 milyon TL net kar acikladi;
bu rakam, 4.880 milyon TL konsensiis ve 4.873 milyon TL tahminimizle
blyuk olclide uyumlu gerceklesti. Net kar yillik bazda %63, ceyreklik
bazda ise %4 artarak 3C25’te gliclii bir %51 6zkaynak karliigi sagladi.
Boylece, 9A25 donemi itibariyla net kar yillik %49 artisla %55
ozkaynak karliligina tekabil etti. Konsensusiin tzerinde gerceklesen
teknik kar, beklenenden zayif net yatirrm gelirleriyle biyik o6l¢lide
dengelenirken, prim Uretimi ve yonetilen varlklar tahminlerimizle

uyumlu gerceklesti.

) 3¢25'te brit yazilan primler %46 yillik artis (reel %10 biyime)
gosterdi. Bu bliyimede saglk ve genel zararlar branslari belirleyici
olurken, sirket yaklasik %14’lik toplam pazar payi ile hayat disi sigorta
Bilesik

hasarlarindaki kismi normallesmeye ragmen, iskonto oranindaki

pazarindaki lider konumunu korudu. rasyo, zirai don
dislisiin olumsuz etkisi (421 milyon TL) ve kasko bransindaki artan
hasar orani nedeniyle ¢eyreklik bazda sinirl bir artisla %98 seviyesine
ylkseldi. Bu dogrultuda sirket, 3¢25’te 602 milyon TL teknik kar elde

etti.

) Net yatirim gelirleri 3¢25’te 7.327 milyon TL seviyesine yiikselmeye
devam etti. Yatinm getirisi 3 puan distsle %40’a gerilese de,
yonetilen portfoy blylkligi ceyreklik %8 artisla 76 milyar TL'ye ulasti.
Sirketin déviz bazli varlk pay1 3C25’te hafif artisla %7’ye ylkselirken,
kisa vadeli arbitraj portfoyl belirgin sekilde artarak 17 milyar TL'ye
cikti. Ote yandan, sermaye yeterlilik rasyosu 3C25 sonunda giiclii

seviyesini koruyarak %191 olarak gergeklesti.

“) Tahminlerimize gore, hisse senedi 1,4x 2025T PD/DD ve 3,9x 2025T
F/K ve %41 6zsermaye karlilig ile cazip carpanlarda islem goriyor.
Hisse basina 15,01 TL olan 12 aylik hedef fiyatimizi koruyoruz, bu da
%67 getiri potansiyeli sunuyor. Tirkiye Sigorta icin tavsiyemizi Endeks

Ustii Getiri olarak koruyoruz.

Endeks Ustii Getiri

20 Ekim 2025
Fiyat Veriler
Hisse Fiyati (TL) 9.17
Piyasa Degeri (TLmn) 91,700
12-aylik Hedef Fiyat (TL/hisse) 15.01
12-aylik Hedef Piyasa Degeri (TLmn) 150,064
12-aylik Getiri Potansiyeli %64
Temetti Verimi %3
Finansallar (TLmn) 2023 2024 2025E 2026E
Brit Yazilan Primle 59,518 101,366 152,184 198,327
%y/fy 70 50 30
TeknikKar -1,292 388 1,801 2,363
% vy n.m. 103 31
Net Yatirnm Geliri 9,777 17,606 28,451 34,372
%y/fy 80 62 21
Net Dénem Kan 6,155 12,720 19,647 23,789
%yl 107 54 21
Ozkaynaklar 15,426 28,723 46,904 67,694
%y/fy 86 63 a4
Rasyolar 2023 2024 2025E 2026E
BilesikRasyo %108 %99 %100 %100
F/K(TL, x) 3.9 5.4 4.7 3.9
PD/DD (TL, x) 1.57 2.38 1.96 1.35
Ozkaynak Getirisi (TL,%) %61 %59 %53 %41
Hisse veriler
Hisse Kodu TURSG.IS TURSGTI
Sektor Sigorta
Hisse Adedi (mn) 10,000
3Aort. islem Hacmi (mn) uUssa.3
52-haftalik Aralik TL5.84 - TL10.25
Piyasa veriler
BIST-100 10,209
USS/TL 41.7855
Fiyat Grafig

TL === TURSG === BIST-100 Re latif (endekslenmis, sag)

11.0 160
10.0 146
g-g 132
7.0 118
6.0 104
5.0 - 1 1 1 } f 1 1 1 90

E24 K24 025 525 N25 M25 T25 A25 EXS
Fiyat Performans 1A 3A BA Yillik
TL Nominal %0 %5 B2 %54
BIST-100 Relatif %9 %7 %10 %36
Ana Hissedarlar
TVF Finansal Yatinmlar 81%
Halka Aciklik 19%
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Litfen bu raporun sonundaki 6nemli agiklamalara bakin.
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Derecelendirme Tanim

Analist, hisse senedinin énimuzdeki 12 ayda BIST-100 endeksinin lzerinde getiri saglayacagini

Endeks Ustii Getiri R
dngoriiyor.

Analist, hisse senedinin 6nimuzdeki on iki ayda BIST-100 endeksine paralel bir getiri elde etmesini

Endekse Paralel Getiri .
bekliyor.

Analist, hisse senedinin dniimiizdeki 12 ayda BIST-100 endeksinin altinda bir getiri elde etmesini

Endeks Alti Getiri
naeks Al etin bekliyor.

“Bu raporda yer alan bilgiler halka agik kaynaklardan veya Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
addedilen diger kaynaklardan derlenmis olup genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Tera Yatirrm Menkul Degerler
A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari
haberdar etme yukimlilugu bulunmamaktadir. Bu raporun igeriginde yer alan herhangi bir bilgi, kesinlik, dogruluk veya
eksiksizlik garanti etmedigi gibi yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin genel nitelikte kisisel gorislerine
dayanmakta olup herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ortaya ¢ikabilecek sonuglardan
dolayi Tera Yatirim ile bagl kuruluslari, goris sahipleri, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.”




