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“OZGURLGK” PROJESINE ARA

. BIST100, diin Korfez'de artan tansiyona ragmen, giinii tepki alimlariyla agti ve alim istahi AK Parti Grup Baskani Abdullah Giiler’in vergi tegvikleri agiklamasiyla artarak, giinii %0,88 artisla 14.496 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 177,2mr TL olarak
gergeklesti.
. Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, Hiirmiiz Bogazi'nda mahsur kalan gemilerin gegisine yonelik yardim girisimi olarak nitelendirilen Ozgiirliik Projesi'nin kisa stireligine durdurulmasina karar verdiklerini bildirdi. Trump agiklamada, “Pakistan

ve diger Ulkelerin talebi (izerine, iran'a karsi yliriittigiimtiz harekatta elde ettigimiz muazzam askeri basarilar ve ayrica iran temsilcileriyle tam ve nihai bir anlasmaya varilmasi yéniinde biyiik ilerleme kaydedilmis olmasi dolayisiyla, abluka tam olarak
yiirtrlikte kalmakla birlikte, (taraflar arasi) anlasmanin nihai hale getirilip imzalanip imzalanamayacagini gormek igin Ozgiirliik Projesi'nin kisa bir siireligine durdurulmasina karsilikli olarak karar verdik," dedi. Konuyla ilgili agiklama yapan ABD Disisleri Bakani
Marco Rubio, 'Destansi Ofke Operasyonu'nun tamamlandigini ve hedeflere ulagildigini séyledi.

. Bu gelisme sonrasi ABD vadeliler ve Asya piyasalari bu sabah aliciliyken, Petrol fiyatlari asagida, Altin fiyatlari yukarida hareket ediyor, dolayisiyla bizde de pozitif bir agilis beklenirken, Madencilik hisseleri 6ne gikarken, Petrokimya ve Savunma hisselerinde bir
miktar satig gorebiliriz.

. Banka hisseleri %0,18 artisla alimlar Endeks alti kalirken, Sanayi ve Holding hisseleri giinii %1,21 ve %1,61 alicil kapatti. Ulastirma ve Petrokimya hisseleri, %0,58 ve %0,19 dsUsle, emsallarindan negatif ayristi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler TOASO-SISE ve EREGL olurken, en gok diisen tarafta ise SASA-ASELS ve ISCTR hisseleri yer ald.

. Bu sabah USD/TL 45,23 seviyesinde yatay ve EUR/TL ise 53,12’ye yiikselmis durumda, CDS 244 puandan agilacak. DXY, an itibariyle 98’in altina 97,94’e gerilerken, EUR/USD paritesi 1,1738’den islem goriiyor.

. Emtia tarafinda, Trump’in Hiirmiiz Bogazi agiklamasi sonrasi Brent bu sabah 106,41$’a gerilerken, ons ALTIN 4651$ seviyesine yiikseldi.

. Bugiin yurt igi tarafinda 6nemli makro veri beklenmezken, yurt disi tarafinda PMI verileri ve ABD ADP istihdam verisi ve Avro Bolgesi UFE takip edilecek.

. Seans sonrasinda bugiin TUPRS, SAHOL-TTKOM-AYGAZ-MPARK'in ilk ceyrek bilangolarini agiklamasi bekleniyor

MAKROEKONOMI:

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, "Nisan Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nda tiiketici fiyatlari Nisan ayinda yiizde 4,18 artarken, yillik enflasyon 1,50 puan yiikselerek yiizde 32,37 seviyesine gikti. Aylik tiiketici enflasyonunun seyrinde ise enerji, gida ve giyim
gruplarindaki fiyat gelismeleri belirleyici oldu. TCMB, bu dénemde yurt ici enerji fiyatlarinin Orta Dogu'da yasanan gatismanin etkisiyle yiizde 14,40 ile belirgin bir artis kaydettigini ve boylece gruptaki son iki aydaki yiikselisin yiizde 20'ye yaklastigini agikladi.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore, TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru endeksi, Nisan ayinda bir dnceki aya gore 1,59 puan artarak 6 yilin en yiiksek seviyesi olarak 106,30 puana yiikseldi. dogalgazda, elektrikteki uygulamaya benzer sekilde,
meskenler igin fazla tiiketim yapan hanelerin daha ¢ok 6dedigi kademeli fiyat uygt gegildi. Bu da etkisiyle Nisan ayinda meskenlere yonelik dogalgaz fiyati ylizde 45,10 oraninda yukseldi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan, Meclis Plan ve Biitge Komisyonu'nda yaptigi sunumda éniimiizdeki dénemde de tiim para politikast araglarini temel amag olan fiyat istikrari dogrultusunda kullanmaya devam edecekleri mesajini

verdi. Basta enerji ve ulastirma hizmet fiyatlarinda olmak tzere savagin etkilerinin hissedildigini belirten Karahan Nisan ayinda da bu durumun enflasyon tizerindeki etkilerinin net bir bigimde gértldigtini séyledi. Enerji kaynakli etkilerin kisa vadede devam
edecegini belirten Karahan "Bu etkilerin orta vadeli enflasyon gériin zerindeki yansimalari ise para politikasi durusumuzla sekillenecek. Oniimiizdeki donem para politikasi kararlarini alirken bu unsurlari g6z éniine alacagiz, dedi.

. TRT Haber canli yayinina katilan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, esel mobil devreye alinmasaydi enflasyon gok daha yiiksek seviyelere gikardi, dedi. "ilk iki ayda bize maliyeti, 90 milyar lira. Ciddi bir rakam, 2 milyar dolar. Yilin tamaminda benzer
durum devam ederse etki yaklasik 600 milyar lira civarinda. Bugtinkii fiyatlarla 13-14 milyar dolarlik rakamdan bahsediyoruz. Biitcede disiplini tesis etmeseydik, kamuda tasarruf yapmasaydik, gelirlerimizi artirma ¢abasina girmeseydik, harcamalari kontrol
altina almasaydik, biitce agigini gegen sene diistiremeseydik bunu yapma imkanimiz olmayacakti. Dolayisiyla biitgede ciddi bir disiplini, iyi bir performansi yakaladigimiz igindir ki esel mobil sistemini devreye aldik ve bunun sayesinde de sokun etkisini sinirlamig
olduk.

. Citigroup, Turkiye'de dezenflasyon stirecinin merkez bankasinin éngér daha yavas ilerl; gi uyarisinda bulundu. Banka, Orta Dogu krizinin enerji maliyetleri izerindeki baskisi Nisan ay1 yil sonu
beklentisini %30 seviyelerinde belirledi. Goldman Sachs, beklentileri agsan Nisan enflasyonu sonrasi TCMB'nin faizleri 4. ceyrege kadar sabit tutacagini 6ngérdu. 4. ceyrekten sonra faiz oranini %34'e indireceginin 6ngériildigiinii belirtti. Ayrica faizdeki
indirim déngiistintin yeniden baslamasinin, Kérfez'deki savasin gidisatina ve kiresel eneriji fiyatlarina bagl oldugu da belirtildi. Goldman Sachs, yil sonu inini %26 seviyesinde korudu. Nisan ayinda %32,4 olarak agiklanan enflasyon oraninin
riskleri yukari yonlii etkiledigi belirtildi.

162026 BILANCO ACIKLAMALARI:

. ISCTR: Net dénem kar orani yillik bazda %68 artigla 20,46mr TL olurken, piyasa ortalama beklentisi 18,42mr TL yéniindeydi. Faiz gelirleri yillik bazda %24 artisla 231mr TL olurken, Net Ucret Komisyon Gelirleri ise %43 artisla 35,77mr TL agikland1.

. AEFES: Net dénem kar orani yillik bazda %11 diisiisle 2mr TL olurken, piyasa beklentisi 1,97mr’d1. Satislar %8 artarak 62,42mr TL olurken, beklenti 62,32mr TL, FAVOK %72 yiikselisle 8,07mr TL olurken, beklenti 8,48mr TL yéniindeydi.

. BRISA: Net donem kar rakami 27,963mn TL olurken, gegen sene ayni dénem 663mn TL zarar agiklamisti, piyasa beklentisi 26mn TL net kar agiklamasi yéniindeydi. Satiglar %12 artisla 11,98mn olurken beklenti 11,96 ve FAVOK %54 artisla 1,74mr TL
gergeklesirken, beklenti 1,81mr TL yoniindeydi.

. FROTO: Net dénem kar orani yillik bazda %35 diisiisle 5,498mr TL olarak agiklanirken, beklenti 5,19mr TL ydniindeydi. Satislar %9 diisiisle 192mr TL olurken, beklenti 188,138mr TL ve FAVOK %27 diisiisle 9,593mr TL gergeklesirken, beklenti 8,564mr TL olarak
gergeklesti.

. TOASO: Net dénem kar rakami 2,989mr TL olurken, beklenti 2,270mr TL ve gecen sene ayni dénem 183mn TL net zarar agiklamisti. Satislar %188 artisla 100mr TL olurken, beklenti 92,784mr TL ve FAVOK %160 artisla 2,556mr TL gergeklesirken, beklenti
2,494mr TL y6niindeydi.

. OTKAR: Net dénem kar orani yillik bazda %164 diiserek 1,61 zarar agiklarken, piyasa beklentisi 1,4mr TL zarar yoniindeydi. Satislar %8 diisiisle 9,55mr TL olurken, beklenti 10,49mr TL olmasi yoniindeydi ve FAVOK %523 disiisle 1,65mr TL zarar olurken,
beklenti -404mn TL yoniindeydi.

. MGROS: Net dénem kar orani yillik bazda %24 yiikselisle 1,597mr TL gergeklesirken, beklenti 609mn TL olmasi ydniindeydi. Satislar %6 artigla 109,24mr TL olurken, beklenti 108,84mr TL ve FAVOK %10 artisla 5,29mr TL olurken, beklenti 4,78mr TL
yonuindeydi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. OTOMOTIV: Nisan ayi otomobil ve hafif ticari arag pazari 2025 yili Nisan ayina gére %1 oraninda daralarak 104 bin 298 adet oldu. Nisan ayinda otomobil satiglari bir Gnceki yilin ayni ayina gore %6,12 daralarak 80 bin 182 adet, hafif ticari arag pazar %20,94
artarak 24 bin 116 adet oldu.
. KLSER: Sirketimiz 05.05.2026 tarihli toplantisinda, Sirketin nakit akisini olumlu etkileyecegi gézetilerek, Sirketimiz aktifinde kayith Balikesir ili, Bandirma ilgesi, Dogruca Mahallesi, Arsa Nitelikli, 134 Ada 11 Parsel; Balikesir ili, Bandirma ilgesi, Dogruca Mahallesi,

Tarla Nitelikli 138 Ada 1 Parsel; Balikesir ili, Bandirma ilgesi, Dogruca Mahallesi, Kargir Kalefleks Fabrikasi Lojman Evi ve Miistemilati Nitelikli 138 Ada 3 Parsel'lerin ve tasinmazlarin, 500.000.000 TL (KDV dahil) pesin bedel karsiliginda Sirketimizin hakim ortagi
H.ibrahim Bodur Holding A.S.'ne satisina karar verilmis olup, tapu devri ve 8deme islemleri 05.05.2026 tarihinde tamamlanmigtir.

. ASGYO: miilkiyetinde bulunan ve Abak Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik A.S.'nin 29.04.2026 tarihli Degerleme Raporu ile KDV Dahil toplam piyasa degeri 87.648.000,00.-TL. (Seksenyedimilyonaltiyiizkirksekizbin Tiirk Liras) olarak takdir edilen, Ankara ili,
Cankaya ilgesi, Biiyiikesat Mah. 29285 ada, 7 nolu parsel iizerinde kayitli bulunan, toplam 1 adet Magaza nitelikli Bagimsiz Blimiin KDV dahil 87.600.000,00.-TL. (Seksenyedimilyonaltiyiizbin Tiirk Lirasi) bedel Gizerinden satin alinmasina ve tasinmaz bedelinin
05.05.2026 ve 25.05.2026 tarihlerinde iki esit taksit halinde 6denmesine katilanlarin oy birligi ile karar verildi.

. KARTN: 05.05.2026 tarihi itibariyle toplam 108.650 m2 alana sahip arsalarimiz toplam 1.000.000.000 TL (Bir Milyar TL) pesin bedel ile satilarak tapu devri gergeklestirilmis ve satis bedeli pesin olarak tahsil edilmistir. Satistan elde edilecek fon, sirketin likidite
ihtiyaglari kapsaminda banka kredileri ve/veya ihrag edilmis Ozel Sektér Borglanma Araglari (Tahvil) anapara ve faiz ddemelerinde kullanilacaktir.

. ASUZU: 2026 yilina iligkin revize beklentilerimiz asagidaki gibi tirkiye Operasyonu ig Pazar: Pickup pazari disindaki bulundugumuz segmentlerin toplam pazar bi intin 2025'e kiyasla ayni seviyelerde kalmasini beklemekteyiz. Pickup pazarinda ise 4x4
segmentindeki artan vergiler sebebiyle yiiksek otuzlu yiizdelerde azalig beklemekteyiz. 2026 yili igin: Agir ticari arag yurt ici satis adetlerimizde 2025 yilina paralel satislar, Hafif ticari arag yurt ici satis adetlerimizde ise orta onlu yiizdelerde artis, ihracat
faaliyetlerimizde adet bazinda diisiik tek haneli yiizdelerde artis beklemekteyiz. Toplam satis adetlerimizde ise diisiik tek haneli yiizdelerde artis beklenmektedir. 2026 yili itibariyla Ozbekistan operasyonumuzda satis adetlerimizde orta onlu yiizdelerde artig
beklenmektedir. Konsolide 2026 yili itibariyla konsolide satis adetlerimizde yiiksek tek haneli yiizdelerde artis beklenmektedir. FAVOK beklentisi 2026 yil sonu itibariyla FAVOK marjinin énceki yila gére yatay seyretmesini bekliyoruz. TMS 29 etkisi harig
tutuldugunda da, 2026 yil sonu FAVOK marjinin énceki yila gére yatay seyretmesini bekliyoruz.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



