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YENi SALDIRILARIN ESIGINDEMIYiz?

. Cuma giinii piyasalarda sanirim “Once bi para kazanayim sonra satiriz” modu hakimdi basta. BIST100, giinii yatay agtiktan sonra artan alim istahi endeksi 15.167 zirvesine tasidiktan sonra seans kapanisina dogru gelen
kar alimlariyla haftanin son giiniinii %0,15 artisla 15.063 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 234,7mr TL olarak gergeklesti. Avrupa borsalari eksi, ABD endeksleri ise haftay alicili kapatti.

. Bugiine baktigimizda, ABD Bagkani Donald Trump, ABD/israil-iran savasinda saldirilarin sonlandiriimasi icin ABD'nin 6nerdigi taslaga iran'in verdigi yanitin "kabul edilemez" oldugunu sdylemesi sonras piyasalarda
olumsuz/riskten kagis fiyatlamasi mevcut. ABD vadeliler saticili bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari karisik. Petrol ve DXY yukaridayken, ons ALTIN geriledi.

. Dolayisiyla, bugiin piyasalarda saticili bir Pazartesi sendromu agilisi bekleniyor. Tekrar Savas fiyatlamasi senaryosu beklenebilir-yani Petrokimya ve Savunma hisseleri yukarida-basta Banka ve Madencilik ile
Havacilik hisseleri, saticili olmasini gorebiliriz.

. Cuma giinli Banka hisselerindeki alimlar endekse paralel gergeklesirken, Sanayi ve Holding hisseleri %1,17 ve %1,07 deger kazandi. Madencilik hisseleri baris umudundan dolay artan Altin fiyatlarina paralel olarak
%1,71 artarken, Petrokimya hisseleri 6zellikle PETKM’deki tevecciihten dolay %1,30 artarken, Ulastirma ve Cimento hisseleri %0,77 ve %1,43 geriledi.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler EREGL-SASA ve SISE olurken, en ¢ok deger kaybeden tarafta DSTKF-TAVHL ve FROTO hisseleri yer aldi.

. BIST100 ve BIST30, Trump’in “Ozgiirliik Projesine” sona erdirecegi haberiyle gelen alimlardan dolayi haftalik bazda %4,29 ve %3,65 alimlarla kapatti. Bank hisseleri yiiksek gelen enflasyon rakamindan dolayi %3,53

artisla emsallarinin gerisinde kalirken, Sanayi ve Holding hisseleri haftalik bazda %5,78 ve %5,81 artti. Altin fiyatlarindaki toparlamaya paralel olarak Madencilik hisseleri %5,92 artarken, Ulastirma hisseleri %0,49
deger kaybetti. Petrokimya hisseleri, ise diigsen Petrol fiyatlarina paralel olarak endeks alti getiri saglayarak %1,74 deger kazandi.

. USD/TL ve EUR/TL haftalik bazda %0,40 ve %0,87 deger kazandi. Tahvil tarafinda ise 2 ve 10 yillik tahvil faiz oranlar %1,38 ve %0,86 dususle sirasiyla %40,65 ve %33,60 seviyelerinden kapatti.

. Trump’in “Ozgiirliik Projesine” son vermesiyle Brent haftalik bazda %8,12 gerilerken, ons ALTIN ise %2,18 parladi.

. Bu sabah verilere géz attigimizda, USD/TL 45,38’e hafif yiikselirken, EUR/TL ise 53,33’e gerilemis durumda, 5 yillik CDS risk primimiz 228 seviyesinden haftayi agacak. DXY, an itibariyle 98,14 artarken, EUR/USD 1,1753
seviyesine dustu.

. Emtia tarafinda, Trump’in iran’in karg! teklifini reddetmesinden sonra Brent, Cuma giinii 993 seviyesinden kapattiktan sonra an itibariyle 103,44%'a yiikselirken, ons ALTIN 4700$'1n altina sarkarak 4674$’dan islem
goruyor.

. Bu hafta yurt igi tarafinda Cari Denge, Konut Satiglari, TCMB Enflasyon Raporu, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlari ile Butge Dengesi agiklanacak. Yurt digi

tarafinda ise gozle Kiresel Biyime Veriler ve ABD Enflasyon Rakaminda olacak. Bu hafta ayrica ABD Baskani Cin Devlet Baskani Si Cinping ile 14-15 Mayis arasi Cin’de toplanti yapacak ve 15 Mayis ayrica Fed Bagkani
Jerome Powell’in gorevinde son giinii olacak.

. Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul AS pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina iliskin tedbir ve uygulamalara 26 Mayis 2026 seans sonuna kadar devam edilmesine karar verdi.

. ABD Baskani Donald Trump, olasi barig gériismelerine taslak olmasi igin hazirlanan 14 maddelik 6neri listesine iran'in verdigi kargi teklifi reddetti. Tahran, niikleer program gibi karmagik konularin bu miizakerelerden
ayri tutulmasini istiyor. iran'in yari resmi Tasnim haber ajansi, yanitlarin arabulucu Pakistan araciligyla génderildigini duyurdu. Buna gére Tahran'in 6nerisi, savasin tiim cephelerde derhal sona erdirilmesini, ABD deniz
ablukasinin durdurulmasini ve iran'a yonelik daha fazla saldiri yapilmayacagina dair garantiler gibi maddeler igeriyor.

. ABD ile Cin heyetlerinin, Bagkan Donald Trump'in bu hafta Cin'e yapacagi ziyaretin hemen 6ncesinde ekonomi ve ticaret miizakerelerinin yeni turu i¢in Glney Kore'de bir araya gelecegi bildirildi. Cin Ticaret
Bakanligindan yapilan agiklamada, ekonomik iliskilerden sorumlu Bagbakan Yardimcisi Hi Lifing baskanhgindaki Cin heyetinin, 12-13 Mayis'ta Giiney Kore'de ABD tarafi ile ekonomi ve ticarete iliskin istisareler
yiriitecegi belirtildi.

. ABD'de tarim disi istihdam nisan ayinda 115 bin kisi artarak beklentilerin gok iizerinde gergeklesti, beklenti 65bin seviyesinde gerceklesmesi yoniindeydi. issizlik orani ise sabit kalarak %4,3 oldu.

. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi, nisanda 3,5 puan azalisla 49,8 oldu. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, nisanda %3,8'den %4,7'ye cikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de nisanda %3,2'den %3,5'e ulasti.
MAKROEKONOMI:

. TUIK verilerine gore, sanayi iiretim endeksi bir 6nceki aya gore %0,8 azalirken, gegen yilin ayni ayina gére %1,1 geriledi.

. Hazine Nakit Dengesi Nisan’da 251,2mr TL acik verdi. Nakit gelirleri 1,273tr TL ve giderleri de 1,524tr TL milyar lira olarak gergeklesti.

162026 BILANGO AGIKLAMALARI:

. HALKB: Net kar rakami yillik bazda %48 artisla 9,51mr TL gergeklesirken, piyasa beklentisi 8,71mr TL yoniindeydi. Net Ucret Komisyon Gelirleri %29 artarak 17,07mr TL gerceklesirken, Krediler %9 artisla 2,28mr TL
oldu.

. ALBRK: Net kar rakami yillik bazda %84 diiserek 1,33mr TL olurken, beklenti ise 922mn TL yéniindeydi. Krediler %9 artisla 231mr TL olurken, Net Ucret Komisyon Gelirleri %29 artisla 1,62mr TL yéniindeydi.

. ENKAI: Net kar rakami %12 diisiigle 3,41mr TL olurken, beklenti 7,77mr TL ydniindeydi. Satislar %20 artisla 35,83mr TL olurken beklenti 45,51mr TL yéniindeydi, FAVOK %24 artisla 8,06mr TL gerceklesirken, beklenti
ise 9,43mr TL yoniindeydi.

. KCHOL: Net kar rakami 522mn TL gergeklesirken, beklenti 5,212mr TL yonindeydi, gecen sene ise 1,85mr TL net zarar agiklamisti. Satiglar %5 artisla 738mr TL gergeklesirken, beklenti 715,55mr TL yoniindeydi.
FAVOK %20 artisla 61,256mr TL agiklanirken, beklenti 53mr TL ydniindeydi.

. KRDMD: Net kar rakami 24,52mn TL gergeklesirken, beklenti 189mn TL zarar yoniindeydi, gegen sene ise 1,94mr TL net zarar agiklamisti. Satiglar %18 diisusle 15,48mr TL agiklanirken, beklenti 16,43mr TL
yéniindeydi ve FAVOK %35 artigla 1,96mr TL olurken, beklenti ise 1,9mr TL yéniindeydi.

. SISE: Net kar rakami yillik bazda %15 artigla 1,88mr TL olurken, beklenti 972mn TL yoniindeydi. Net Satislar %3 diiserek 57,48mr TL olurken, beklenti 57,36mr TL yoniindeydi. FAVOK %14 artisla 4mr TL agiklanirken,

beklenti 3,15mr TL y6niindeydi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. CEMAS: Sirketimizin aktifinde bulunan nominal degeri 1 kurus olan B Grubu Ozisik ingaat ve Gayrimenkul Yatirim A.S. hisselerinden 23.000.000.000 adet hissenin RSM Turkey Kurumsal Danismanlik A.S.'nin hazirlamig
oldugu 23.03.2026 tarihli degerleme raporuna uygun olarak 0,5929 Kurus birim fiyattan 136.367.000 TL'ye istirakimiz BND Elektrik Uretim A.S.' ye satilmasina karar verildi.

. EBEBK: Nisan 2026'da Turkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam triin adedi 9.721.442 olarak gergeklesmisken, bu sayi Nisan 2025'te 8.255.333'tur. Nisan 2026'da sona eren 4 aylhk
donemde Turkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam tiriin adedi 38.762.498 olarak gergeklesmisken, bu say 2025'in ayni déneminde 32.081.166 'tir.

. THYAO: Nisan yolcu sayisi yillik bazda %2,9 diiserek 7,2mn oldu. Yurt disi yolcu sayisi %1,9 dustle 4,7mn ve yurt igi yolcu sayisi ise %5 azaligla 16,46mn yolcu olarak gergeklesti.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



