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YILIN iKiNCi ENFLASYON RAPORUNDA YENi REViZYONLAR YAPILACAKMI?

. BIST100, diin beklentiler dahilinde giine pozitif baslamasina ragmen, 6zellikle 6gleden sonra gelen satig baskisiyla beraber seansi %1,23 dislsle 14.598
seviyesinden kapatirken, islem hacmi 193mr TL olarak gergeklesti. BIST100, pozitif kapatan kiresel piyasalardan negatif ayrismis oldu.

. Bu sabah kiiresel piyasalarda olumlu bir hava hakim. ABD vadeliler yesil bir agilisa isaret ederken, Asya piyasalari Cin haricinde artida, Petrol ve Altin ise hafif
yukarida, bizde bugiin artida agilabiliriz. Ozellikle Trump/Si cephesinden gelecek gelismeler piyasaya yon verebilir.

. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, iran ile yiiriitiilen miizakerelerde ilerleme kaydedildigini belirterek, Tahran'in niikleer silaha sahip olmayacagini garanti altina
alan bir anlagmanin Washington'in temel kirmizi gizgisi oldugunu soyledi.

. Banka hisseleri %1,33 gerilerken, Sanayi ve Holding hisseleri %1,38 ve %0,72 deger kaybetti. GYO ve Cimento hisseleri %3,56 ve %2,24 diiserken, Madencilik ve
Hizmet hisseleri %0,50 ve %0,24 artisla emsallarindan pozitif ayristi.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler BIMAS-MGROS ve AEFES olurken, en ¢ok diisen tarafta ise DSTKF-SASA ve KRDMD hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 45,43 seviyesine hafif artarken, EUR/TL ise 53,36’a daha keskin bir artis gostermekte. Syillik CDS risk primimiz giine 233 seviyesinden agilacak.
DXY, an itibariyle 98,46'a yatay seyrederken, EUR/USD paritesi 1,1715’e yiikselmis durumda.

. Emtia tarafinda, Brent UAE’nin arz sikintisi uyarilarindan dolayi 103,53%’a ve ons ALTIN 4708$ seviyelerine yiikselmis durumda.

. Uluslararasi Enerji Ajansi’na gore, ¢catismalar gelecek ay sona erse bile piyasa ekim ayina kadar “ciddi sekilde arz yetersizligi” yasamaya devam edecek. Trump-Si
zirvesi dncesinde ABD, iran petroliiniin Cin’e satislari nedeniyle bankalari tehdit etti ve yeni yaptirimlar uyguladi. Cin, iran ham petroliiniin en biiyiik alicisi
konumunda bulunuyor.

. Buguin yurt igi tarafinda Konut Satislari ve saat 10:30’da TCMB Bagkani Fatih Karahan, yilin ikinci TCMB Enflasyon Raporunu sunarken, ayrica haftalik Banka-Rezerv
ve Yurt Disi Yabanci Menkul Kiymet verileri yayinlanirken, yurt digi tarafinda ise ABD Biitge Dengesi-New York Fed Sanayi Endeksi -Sanayi Uretim ve Kapasite
Kullanim Orani takip edilecek.

. ABD'de Nisan ay iiretici fiyat endeksi enerji maliyetlerindeki artisla yiikseldi. UFE aylik %1,4, yillik %6 artti. Aylik artis, 2022'den beri en biiyiik yiikselis olarak
gergeklesti.

. Fed'in 2025 yilina iliskin raporuna gore, fiyat artislari ABD'li yetiskinler arasinda en yaygin finansal endise olmaya devam ederken, is bulma ve mevcut isi koruma
konusundaki kaygilar da gegen yila kiyasla artti.

. Morgan Stanley, S&P 500 endeksi igin yillik hedefini 7.800 puandan 8.000 puana gikardi. Banka, bu iyimser tablonun arkasinda ucuz para veya garpan genislemesi
degil; yapay zeka adaptasyonuyla hizlanan "saf karlilik" hikayesinin yattigini vurgulad.

. Euro Bolgesi yilin ilk ceyreginde beklentilere paralel olarak %0,1 blyime gosterdi.

MAKROEKONOMi:

. Mart ayi cari agik, beklentilere paralel olarak 9,7 milyar dolarla 3 yilin en yiiksek seviyesine yikseldi. 12 aylik cari agik da 39,7 milyar dolarla iki yilin en yuksek
seviyesini gordu.
KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. DOAS: Bloomberg News haber sitesine gére, Alman otomotiv devi Volkswagen'in, israil merkezli savunma sirketi Rafael Advanced Defense Systems ile stratejik
bir savunma ortakligi kurmaya hazirlandigi 6ne siiriildii. Bloomberg News kaynakli haberlere gére taraflar, israil’in diinyaca bilinen hava savunma sistemi Demir
Kubbe’nin bazi bilesenlerini Almanya’da tiretmek amaciyla yil sonuna kadar ortak girisim olusturmayi degerlendiriyor. DOAS, Volkswagen araglarinin Turkiye'de
resmi araglari, anlagsmanin resmilesmesiyle potansiyel bir boykot ¢agrisi hissede baski olusturabilir.

. MAALT: 09.03.2026 tarihli 6zel durum agiklamamiz ile Divan Talya Oteli'nin yeniden yapim siireci kapsaminda isyeri agma ve ¢alisma ruhsatinin temini igin
Muratpasa Belediyesi'ne bagvuruldugu kamuya duyurulmus olup, 13.05.2026 tarihinde s6z konusu ruhsat alinmigtir. Otelin faaliyete gecmesi igin T.C. Kltur ve
Turizm Bakanligi'ndan Turizm isletme Belgesi alinmasi gerekmekte olup, ilgili bagvuru 15.05.2026 tarihine kadar yapilacaktir.

. GUBREF: Faz-1 kapasite artigi ve Faz-2 tesis yatirimlari kapsaminda 07.10.2024, 11.12.2024 ve 08.04.2026 tarihli 6zel durum agiklamalarimizda 6zetle yatirimin
tahmini bitgesi, kapasite verileri, miihendislik isleri, ingaat taahhit islerine yonelik ihale siireci ve yatirimlarin 6ngorilen tamamlanma sireleri gibi gelismeler
kamuoyu ile paylasiimisti. Bagh ortakligimiz Glibretas Maden Yatirimlari A.S. Yonetim Kurulu'nun 13.05.2026 tarihinde (bugiin) yapilan toplantisinda anilan ingaat
taahhit islerine yonelik Faz-1 tesisi kapasite artigi, Faz-2 tesisi ve yardimci binalar yapim isleri igin 17.11.2025 tarihinde sirket internet sitesinde,19.11.2025
tarihinde ulusal basinda ve 19.11.2025-21.11.2025 tarihleri arasinda yerel basinda yayimlanan ihale ilanina istinaden alinan teklifler degerlendirilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



