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TAHViIL FAIZLERi YINE YON YUKARIDA PiYASALAR ASAGIDA-ABD/iRAN CATISMASI EKONOMIK SAVASA EVRILDI

BIST100, Carsamba glinii ABD Hazinesinden gelen gevsetici yiksek alimlarinin bir kismini diin iade ederek, giinti %0,43 geri gekilmeyle 14.397 seviyesinden kapatirken, islem hacmi
174,7mr TL olarak gergeklesti. Satig baskisi glin i¢in endeksi 14.269 seviyesine kadar geri gekerken, seans sonuna dogru gelen tepki alimlariyla satis baskisi hafifledi.

Diin Avrupa borsalarinda karisik bir kapanis hakimken, ingiltere borsasi, Enerji ve Madencilik hisselerine gelen alimlarla giinii pozitif kapatirken, ABD borsalarinda ise tahvil faizlerinin
tekrar artmasi ve kartopu etkisi yaratmasi endisesiyle giinii negatif kapatti. Bu sabah ABD vadeliler pozitif bir agilisa isaret ederken, Asya tarafinda ise Japonya’da ylksek gelen gekirdek
enflasyon rakaminin yine BOJ’den faiz artirim riski tetiklemesi, Nikkei’nin emsallarindan negatif ayrismasina neden oldu. Bizim tarafta yatay/pozitif bir agilis ggrmemiz mimkiin.
Japonya’da manset enflasyon orani, iran savasi nedeniyle enerji maliyetlerinin yiikselmesiyle Temmuz ayinda %1,9’a gikarak yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Taze gida fiyatlarini harig
tutan ancak enerji fiyatlarini igeren gekirdek enflasyon ise beklentilere paralel olarak %1,8 seviyesinde gerceklesti. Hem taze gidayi hem de enerjiyi harig tutan “cekirdek-gekirdek”
enflasyon ise %1,9 olarak gergeklesti.

JPMorgan analistlerine gore, Hazine’nin tahvil miidahalesine ev mortagage borcunu kredi kartiyla 6deme benzetmesi yapti.

St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, ABD merkez bankasinin temmuz ayindaki politika toplantisinda faiz artirnrmindan yana tavir almis olsa da 6niimiizdeki ay yapilacak toplantida
yetkililerin ne tiir bir adim atmasi gerektigi konusunda segeneklerini agik tuttugunu soyledi. Diger tarafta, San Francisco Fed Baskani Mary Daly, son istihdam ve enflasyon verilerin
gorinumi degistirmedigini belirterek, dnleyici faiz artirrmini gerektiren bir isaret gormedigini soyledi.

Dun Walmart hisselerinin bilango rakamlari beklentileri asarken, rehberi ise tam tersi beklenti altinda kaldigindan dolay glinii %9,15 dususle kapatti. Rakamlara bakacak olursak, Sirket,
ikinci geyrekte gelirlerini sabit kur bazinda %5,1 artirdi. Faaliyet kari, gimruk tarifesi geri 6demelerinin destegiyle %29 yukselirken, sabit kur bazinda duzeltilmis faaliyet kari artisi %17,4
oldu. Brit kar marji %25,4 seviyesinde gergeklesti. ABD'de Walmart magazalarinin karsilastirilabilir satislan %2,6 artig gosterdi; bu artisin %1,5'i islem sayisindaki yukselisten, %1,1'i ise
ortalama sepet tutarindaki artistan kaynaklandi. Walmart, 2027 mali yili igin sabit kur bazinda satig biylime beklentisini %3,5-4,5 araligindan %4-5 araligina, duzeltilmis faaliyet kari
blytime beklentisini de %6-8 araligindan %7-8,5 araligina ylikseltti. Duzeltilmis hisse basina kar beklentisi 2,75-2,85 dolardan 2,80-2,87 dolara gikarildi. Sirket, kalan glimrik tarifesi geri
6demelerini fiyat yatirimlarina yénlendirmeyi siirdiiriiyor. Sermaye harcamalarinin satislara oranina iliskin beklenti de %3,5'ten %4'e revize edildi. Ugiincii ceyrek icin sirket, sabit kur
bazinda satiglarda %3-3,75, diizeltilmis faaliyet karinda ise %2-4 biiyime 6ngoriyor; diizeltilmis hisse basina karin 62-64 sent araliginda olmasi bekleniyor

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile savasin yeni bir safhaya girdigini belirterek, Tahran'a karsi mevcut en etkili aracin "ekonomik baski" oldugunu ve bu politikayi siirdiireceklerini
soyledi.

iran Disisleri Bakanligi, ABD'nin yeni ve kapsamli yaptirimlarinin iran vatandaglarinin temel insan haklarini hedef aldigini savunarak, yaptirimlari "ekonomik terérizm" ve "insanliga karsi
sug" olarak nitelendirdi. ABD'nin iran'a yonelik kapsamli ekonomik ve ticari yaptirimlarinin "iran vatandaglarinin temel insan haklarini hedef aldigi" savunulan agiklamada, séz konusu
yaptirimlar "ekonomik terérizm ve insanliga karsi sug" olarak nitelendirildi. Agiklamada ayrica, ABD ve israil'in son bir buguk yilda iran'a karsi yiirittiigii savaslarin ve Tahran'i kendi
taleplerine boyun egmeye zorlama girisimlerinin sonugsuz kaldig ifade edildi. S6z konusu girisimlerin iran halkinin "bagimsizligini, onurunu ve ulusal egemenligini koruma kararliligini"
etkilemeyecegi vurgulandi.

Banka hisseleri %1,70 duserken, Sanayi ve Holding hisseleri %0,25 ve %0,57 artti. Bilisim hisseleri yine %4,38 dustsle en ¢ok deger kaybeden sektor olurken, Madencilik hisselerinde
evvelki glinku tevecciih devam etti. Petrokimya hisseleri ise PETKM hisselerine gelen alimlarla glinii %0,34 artti.

BIST30 tarafinda en gok artan hisseleri SISE-PETKM ve BRSAN olurken, en ¢ok diisen tarafta ise gliglui kar agiklamasina ragmen ALARK ile beraber YKBNK ve GARAN hisseleri oldu.

Bu sabah USD/TL 48,06 seviyesine ylikselirken, EUR/TL paritesi 56,24’e artmig durumda. DXY, an itibariyle 98,77’ye gerilerken, EUR/USD paritesi 1.1693’e yiikselmis durumda.

Bank of America, kisa vadede dolar tzerindeki risklerin arttigina dikkat ¢ekerken Euro/USD paritesinin 2027 sonu 1,20 seviyesine ulagmasini bekliyor.

Emtia tarafinda, Brent petrol bu sabah 91,78$’da hafif arti islem gériirken, ons ALTIN 4541%’a yiikselisini devam ettiriyor.

Bugtin yurt igi tarafinda Kapasite Kullanim Orani-Tuketici Gliven Endeksi ile Reel Kesim Gliven Endeksi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise PMI verileri takip edilecek.

MAKRO:

BDDK ve TCMB verileri Gzerinden Bloomberg HT tarafindan yapilan hesaplamaya gére carry trade pozisyonlarinin toplam buyuklugu 14 Agustos haftasi itibariyle 1 milyar dolar artisla
62,4 milyar dolara yukselerek tarihi bir rekora ulasti.

Hazine ve Maliye Bakanlgi, 31 Temmuz itibariyla briit borg stoku 15 trilyon 463,3 milyar lira oldu. Borg stokunun 7 trilyon 571,1 milyar liralik kismi Turk lirasi, 7 trilyon 892,1 milyar liralik
kismi ise doviz cinsi borglardan olustu.

TCMB verilerine gére 14 Agustos haftasinda brit rezervler 5,1 milyar dolar artigla 183,5 milyar dolara yikseldi. Boylelikle brit rezervler Mart ayinin ortasindan bu yana en yiiksek
seviyeye cikti; Net rezervler de 4,2 milyar dolar artisla 67,1 milyar dolara yiikseldi. Swap harig net rezervler tarafinda da yikselis devam etti. 14 Agustos haftasinda swap hari¢ net
rezervler 54,3 milyar dolara yikseldi.

14 Agustos haftasinda, yabanci yatirimei 176,1mn$ Hisse alisi yaparken, Tahvil tarafinda ise 290mnS$ satis gergeklestirdi.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

GIPTA: Sirketimizin tiizel kisi hissedarlarindan BiLGE GRUP KAGITCILIK GEVRE ENERJi INSAAT TARIM URUNLERI SANAYi VE TICARET A.S'nin temsilcisi ve sirketimiz Yonetim
Kurulu Baskan Vekili Sn. Vecdet Fehmi SENDIL'in sirketimize géndermis oldugu aciklama asagidaki sekildedir. Kamuoyuna saygi ile duyurulur: 20.08.2026 tarihinde (bugtin)
GIPTA OFiS KIRTASIYE VE PROMOSYON URUNLERI IMALAT SANAYI A.S. paylariile ilgili olarak 80,0000 TL fiyatindan 3.960.000 TL toplam nominal tutarli 3.960.000 Adet satis
islemi ve/veya 0 TL toplam nominal tutarli alis islemi sirketimizce gergeklestirilmistir. Bu islemle GIPTA OFiS KIRTASIYE VE PROMOSYON URUNLERi IMALAT SANAYi A.S.
sermayesindeki paylarimiz 20.08.2026 tarihi itibariyle %25,8053 sinirina ulagmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



