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ABD YETKILILERI MUZAKERE MASASI NIN KARSISIN DA MUHATAP BULABILECEK Mi?

Borsa istanbul, Cuma giinii saat 16:00’ya dogru iran Disisleri Bakani Arakgi’nin ateskesin sonuna kadar Hiirmiiz Bogazi’'nin acik kalacak haberiyle sert alim moduna gegerek, hafta sonu
Pakistan’da baris muzakerelerin basarili olacagi ve Axios haber kaynagina gore 3 sayfalik bir baris mutabik anlasmasi imzalandigi haberiyle hafta sonuna %2,72 artisla 14.588 seviyesine
kapatirken, islem hacmi 287,5mr TL olarak gergeklesti. Hafta sonuna giris o giristi.

Ama Cumartesi sabahi uyandigimizda, iran, ABD’nin ablukasi nedeniyle Hiirmiiz Bogazini tekrardan kapatti ve Reuters haberine gére, iran, Bogazi gegmeye calisan iki ticari gemiye ates
acmaslyla, tekrardan 12 saat gegmeden tansiyon bolgede yiikseldi ve tabii iran ve ABD tarafindan karsilikli sert séyleyisler ve tehditler sdylendi.

ABD Baskani Donald Trump, ateskesin resmen ihlal edildigini duyurdu. Trump, iran'in Bogazin kapali kalmasi nedeniyle giinde 500 milyon dolar kaybettigini belirterek, Carsamba giinii
dolacak miihlet 6ncesinde "Ya anlasma ya topyekidn yikim" mesaji verdi.

CNN'nin haberine gére, ABD ile iran arasinda yeni gériismeler, bugiin islamabad'da yapilacak. Trump, ABD elgilerin islamabad’a gériismeler icin gidecegini bildirdi ve bir barig
anlasmasinin olacagini soyledi. Yalniz, diin iran tarafi, ABD’nin asiri taleplerinden dolayi ve ablukayr devam etmesinden dolayi, bugiin Pakistan’da gerceklesecek miizakere gériismelerine
katilmayacagini belirtti. Bu sabah, Pakistan Bagbakani Sahbaz Serif ve iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, 45 dakika siiren bir telefon gériismesi gerceklestirdi, bakalim iranli
delegeler ABD yetkililerinin karsisinda miizakere masasinda yerlerini alacaklar mi?

Bu sabah gdzlerimizi yeni haftaya actigimizda, maalesef ABD donanmasinin ablukasini asmaya ¢alisan iran’a ait bir kargo gemisine ates acarak miidahalede bulunduklarini bildirdi ve bu
gelismeler kiiresel piyasalarin moralini fiyatlama agisindan bozmus gériintyor. An itibariyle, ABD vadeliler giine saticili baglamasi beklenirken, Asya endeksleri ise Cuma giinu gelen alim
istahini bugtin gecikmeli kutluyor.

Brent, an itibariyle 91,50$ seviyesine yiikselirken, ons ALTIN ise 4788$’a gerilemis durumda. Hollanda dogalgaz fiyatlari ise bu sabah %7 artigla 41,17€’dan islem gériyor.

USD/TL 44,87 seviyesinde yatay ve EUR/TL 52,80’e hafif yiikselmis durumda. CDS 229 puandan agilacak. DXY, an itibariyle 98,30’a ylkselirken, EUR/USD paritesi 1,1760’a geriledi.
Yorum: Brent, Hirmiiz Bogazi’'nin tekrar kapatiimasi ve ABD donanmasinin iran gemisine el koymasi sonrasi yine 90$'in (izerine ¢ikti. Piyasada cok belirgin 2 tiir fiyatlama senaryosu
mevcut: 1. Savas fiyatlamasi-Petrokimya ve Savunma hisseleri 6n planda ve 2. Baris fiyatlamasi-Ozellikle Banka/Madencilik ok pozitif, diger sektérler pozitif bir fiyatlama. Bu sabah,
maalesef beklenti BIST’te Savas fiyatlamasiyla agilip, 6zellikle iranli yetkililerin Pakistan'a gidip gitmeyecegi ve Hiirmiiz Bogaziyla ilgili agiklamalar endeksin kaderini belirleyecek.
Piyasalarin negatif agilmasinin beklenmesine ragmen, hala bir gram miizakere Umidi olmasi, tepki alimlarini Cuma giinti gérdugiimuz gibi her zaman coskuyla getirebilir.

Cuma giintine kisaca geri dondiigimuzde glinkii hafta sonu yeni gelismeler baya yogun ve 6nemliydi, Banka ve Madencilik hisseleri haber sonrasi sirasiyla %5,63 ve %5,17 artarken,
Brent petroliin sert disusiinden dolayr Ulastirma hisseleri %3,95 artigla risk istahina destek verdi. Petrokimya hisseleri, 6zellikle TUPRS ve PETKM hisselerindeki diistsle ortalama %2,05
geriledi. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler TRALT-AKBNK ve GARAN olurken, giinii ekside kapatan tek iki hisse TUPRS ve PETKM oldu. Haftalik bazda BIST100 ve BIST30, 6zellikle
Cuma guinii gelen yiiksek alim istahiyla, haftayi sirasiyla %3,65 ve %3,30 artida kapatti.

Bu hafta yurt igi tarafinda en 6nemli makro veri 22 Nisan Carsamba gtinii gergeklesecek TCMB PPK Faiz Karari olurken, beklentiler politika faiz oraninin %37 seviyesinde sabit
birakmasi yoniinde. Bu dort glinlik is haftasinda ayrica: Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanimi, Tuketici Guven Endeksi ve Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet
Pozisyonlari takip edilecek. Piyasalar 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayram’indan dolayi kapali olacak. Yurt disi tarafinda ise bu hafta kiiresel bazda PMI imalat-imalat Disi verisi-
ABD Perakende Satiglar-ve Bekleyen Konut Satiglari ile Avro Bélgesinden Tiiketici Giiven Endeksi-ingiltere’de Enflasyon ve Almanya tarafinda ise UFE-Zew Beklenti Endeksi ve IFO i
Ortami Guven Endeksi agiklanacak.

Bugtin ayrica yurt igi bilango sezonu TURSG'le start aliyor.

MAKROEKONOMIi:

Cuma guind, beklentilere paralel olarak Standard & Poor's, Turkiye'nin kredi notlarini "BB-/B" olarak teyit etti, not gériiniimiinii "duragan" olarak sabit birakti. Not gériniminn ise
"duragan" oldugu belirtilen agiklamada, bunun Turkiye ekonomisinin devam eden eneriji fiyat sokunu, yetkililerin siki para politikasi ve Gcret belirleme politikalarini siirdirmesi ve doviz
rezervlerinde ilave erimeyi 6nlemesi varsayimiyla atlatacagi yonuindeki goriist yansittigi ifade edildi. Agiklamada, Orta Dogu'daki savasin tetikledigi eneriji fiyat sokuna isaret edilerek,
catismanin yatisacagl, enerji fiyatlarinin diisecegi ve yurt igi politika bilesiminin ihtiyath kalacagi varsayimiyla ekonomik etkilerin sinirli kalacaginin disuntldugi kaydedildi.

Cuma giind, yurt ici ekonomik takvimde; TCMB tarafindan yayinlanan Nisan ayinin ‘Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklandi. Cari ay sonu icin manset TUFE beklentisi %2,93
olarak dngériiliirken, 2026 yil sonu TUFE tahmini %25,38’den %27,53 seviyesine revize edildi, 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi Nisan'da %22,17'den %23,39'a yiikseldi. Cari yil sonu
déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki anket déneminde 50,97 TL iken, bu anket déneminde 51,23 TL oldu.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

ARZUM: Sirketimizin stratejik biyime hedefleri ve marka degerini farkl Grtin gruplariyla genigletme stratejisi dogrultusunda; Arzum markasinin elektrikli ev aletleri digindaki alanlarda
da etkinliginin artirilmasi amaciyla yeni bir adim atilmistir. Bu kapsamda; Arzum markasinin mobilya, ev tekstili ve gesitli ev Grtinleri kategorilerinde lisanslanmasi, Gretimi, yurt igi ve yurt
digi pazarlarda satisi ile dagitimi konularinda is birligi gelistirmek izere, izmir merkezli Ulkii Grup Tekstil A.S. ile baglayici olmayan bir iyi Niyet Anlasmasi (MoU) imzalanmistir.

CRFSA: Sirketimiz hakim ortagi Haci Omer Sabanci Holding A.S.'nin sahip oldugu Sirketimiz sermayesinin % 57,12'sine tekabiil eden 72.988.465,33 TL nominal degerli paylari ile diger ana
hissedari Carrefour Nederland BV.'nin sahip oldugu Sirketimiz sermayesinin %32,16'sina tekabul eden 41.098.010,02 TL nominal degerli paylarin (toplamda Sirketimiz sermayesinin
%89,28'ine karsilik gelen paylarin) tamaminin, Yeni Magazaclik A.S."'yve devrine iligkin olarak taraflar arasinda anlagsmaya varildigi ve bu kapsamda 17.04.2026 tarihinde bir Pay Devir
Sozlesmesi imzalandig Sirketimize bildirilmistir.

ALFAS: Sirketimiz ile yurt iginde yerlesik bir misterisi arasinda glines paneli satigina iliskin KDV harig yaklasik olarak toplam 43.200.000,00 USD tutarinda siparis alinmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



