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TRUMP ATESKESi SURESIZ UZATTI-PEKi BU iRAN’I MASAYA GETIRMEYE YETERLI Mi?

. Diin BIST100, iran/ABD arasinda iki tarafin Pakistan’da karsilikli miizakere masasina oturacagini fiyatlamasiyla giiclii tepki alimlariyla agilmasina ragmen, saatler ilerledikce ve pozitif bir haberin
gecmemesi, guin igi alimlarin hizli bir sekilde satiglara dontusmesiyle, Endeks giinii %0,76 kayipla 14.375 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 184,8mr TL olarak gergeklesti. Din muzakerelerinin
belirsizliginden dolayi kiresel piyasalarda saticiliydi.

. Diin gece, Trump sosyal medya hesabindan yaptig paylagimda, Pakistan Genelkurmay Baskani Asim Munir ile Basbakan Sahbaz Serif'in talebi iizerine, iran'in lider ve temsilcilerinin ortak bir dneri

kadar ategkesin uzatil belirtti. Yalniz, Trump, Silahli Kuvvetlere Hiirmiiz Bogazi'ndaki ablukayi stirdiirme ve diger tim alanlarda hazir durumda kalma talimati verdigini kaydederek,
iran'in énerilerini sunmasina ve miizakerelerin sonuglanmasina kadar ateskesin uzatilacagini ifade etti.

. Dun biltende de belirttigim gibi, Amerikan The New York Times gazetesinin ABD'li bir yetkiliye dayandirdigi habere gore, Vance'in Pakistan ziyareti askiya alind. Yetkili, "Tahran’in ABD’nin miizakere
pozisyonlarina yanit vermemesi" nedeniyle Baskan Yardimcisi Vance'in iran'la diplomatik goriismeler igin islamabad'a gidisinin askiya alindigini, ancak ziyaretin "her an yeniden giindeme
gelebilecegini" ifade etti.

. Ateskesin uzatilmas iran’i tekrar masaya getirmeye yeterli olacak mi, yoksa iran ablukanin kaldirilmasini mi talep edecek, bekleyip gérecegiz. iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf'in
danismani Mehdi Muhammedi, ABD Baskani Donald Trump'in "iran ile varilan gegici ateskesi uzattigina" yénelik agiklamasina iliskin, "Kaybeden taraf sartlari belirleyemez." ifadesini kulland.

. ABD Bagkani Donald Trump ABD'nin, Gin'in iran'a silah ya da diger askeri malzemeler génderdigi yoniinde bir imada bulunarak ve Gin'e ait bir gemide "hediye" niteliginde bir sevkiyat ele gegirildigini
soyledi.

. Bu sabah kiresel piyasalar da olumlu fiyatlamalar var, ABD vadeliler yesil bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari karigik olmasina ragmen, 6zellikle Teknoloji hisseleri 6nculugiinde alicili. Dolayisiyla,

sabah bizde tepki alimlariyla agilmamiz beklenirken, yine, ézellikle iran tarafindan gelen mesajlar ve Petrol fiyatinin seyrini takip edecek olacagiz. Bugiin ayrica TCMB Faiz karari agiklanacak, ama pas
gegmesi beklendiginden dolayi jeopolitik gelismelerin gélgesinde kalacak.

. “Barig” fiyatlamasindan dolayi agilista banka-Madencilik ve Ulastirma hisselerinin 6n plana ¢ikmasini beklerken, Petrokimya ve Savunma hisselerinde geri gekilme gérebiliriz.

. Banka hisseleri %1,12 diiserken, Sanayi ve Holding hisseleri sirasiyla %0,37 ve %0,79 diistu. Petrokimya hisseleri, PETKM’in %1,96 artisina ragmen, TUPRS'in diistisiinden dolayi giinii %0,74 geriledi.
Madencilik ve Enerji hisseleri sirasiyla %1,46 ve %1,54 dlstu.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler DSTKF-ASTOR (TEIAS ihale kazanmasi) ve PETKM olurken, en ¢ok disen tarafta ise FROTO-ASELS ve VAKBN hisseleri yer ald.

. Bu sabah USD/TL 44,92 seviyesine yiikselirken, EUR/TL 52,74’e gerilemis durumda. CDS giine 236 puandan agilacak. DXY, an itibariyle 98,38'e hafif yikselirken, EUR/USD paritesi 1,1741’e gerilemis
durumda.

. Citigroup, iran krizi Tiirk Lirasi Gizerindeki baskiyi artirdikga Tiirkiye'nin para ve ddviz politikasi gergevesinin degistirilme olasiliginin gittikge arttigini belirtti. Raporda, "Enflasyonun daha uzun siire
yiiksek kalma riski géz 6niine alindiginda, daha hizli bir deger kaybiyla birlikte giivenilirligi pekistirmek i¢in tamamlayici bir faiz artisina ihtiyag duyabileceklerini distniyoruz" ifadesini kullandi. Merkez
bankasi, TL'nin enflasyondan daha yavas bir hizda deger kaybetmesine izin veriyor; bu da liranin reel olarak gtiglenmesi anlamina geliyor. Citi ekonomistleri, yetkililerin liranin turizm veya ihracat
uzerinde 6nemli bir rekabet engeli olduguna inanmadiklari igin bu politikada biiytik degisiklikler olmayacagini belirtti.

. Brent, bu sabah 93,78%’a gerilerken, ons ALTIN ategkesin uzatilmasindan dolayi 4756$’a artmis durumda.

. Yurt igi tarafinda bu sabah en 6nemli haber TCMB Faiz karari olurken, beklenti %37 seviyesinde sabit birakilmasi ile Tiiketici Gliven Endeksi olurken, yurt disi tarafinda ise ingiltere TUFE verisi ve Avro
Bolgesi Tuketici Glven Endeksi ile AMB Bagkani Christine Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

. Bilango tarafinda bugiin ARCLK 1¢2026 bilango agiklamasi beklenirken, ABD tarafinda ise Tesla-IBM ve Boeing'in bilangolari takip edilecek.

. Ortadogu’daki gerilimle katlanan jet yakiti fiyatlarindan dolayi, Lufthansa, maliyet baskisi nedeniyle 20 bin ugusu iptal edecegini agikladi.

. Fed baskan adayi Kevin Warsh, diin ABD senatdrlerine, Bagkan Donald Trump'tan gelecek herhangi bir tavsiye veya baskidan bagimsiz olarak para politikasi kararlari alacagini séyledi. Warsh,
enflasyonu diisik tutmadaki basarinin, merkez bankasini elestirilerden koruyacak "koruma kalkani" oldugunu belirtti. Para politikasi bagimsizliginin 'sart' oldugunu belirten Warsh, bagimsiz bir Fed'in
'kendi yetki alaninda kalmasi' gerektigini sdyledi. Warsh, Fed'in politika ylriitme bigiminde bir "rejim degisikligine, farkli, yeni bir enflasyon gergevesine ihtiyaci oldugunu belirtti.

MAKROEKONOM :

. Reel Kesim Giiven: TCMB verilerine gore, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim giiven endeksi Nisan ayinda 100,6 olarak Eylil 2025'ten beri en dustik seviyeye geriledi.

. Kapasite Kullanim Orani: imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani, bir 6nceki aya gore degismeyerek yiizde 74,0 oldu. Mevsimsel etkilerden arindiriimamis
Kapasite Kullanim Orani ise, bir 6nceki aya gére 0,5 puan artarak ylizde 73,8 seviyesinde gergeklesti.

BILANCO ACIKLAMALARI:

. TABGD: 1¢2026 déneminde 224mn TL net kar agikladi, gegen sene ayni donem 406mn TL net kar gergeklesmisti. Ceyreklik Satiglar 13,15mr TL olurken, gegen sene 11,4mr TL olarak gergeklesmisti.
FAVOK 2,23mr TL gergeklesirken, gegen sene ayni dénem 1,92mr TL agiklanmisti.

. AKGRT: 1¢2026 doneminde 268mn TL net kar agiklamisti, gegen sene 352mn TL net kar gergeklesmisti. Prim Uretimi %33 artigla 11,69mr TL oldu.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. VESTL: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yapilan son degerlendirme sonucunda, Sirketimizin Uzun Vadeli Kurumsal Aile Notu (CFR) "Caal"'den "Caa2"'ye, Temerrit Olasiligi
Notu (PDR) ise "Caal-PD"'den "Caa2-PD"'ye revize edilmistir. Ayrica, Sirketimiz tarafindan ihrag edilen 2029 vadeli, 500 milyon ABD dolari tutarindaki garantili kidemli teminatsiz tahvillerin
derecelendirme notu da "Caal"'den "Caa2"'ye disurtlmustur. S6z konusu notlarin gérintimleri "Negatif" olarak belirlenmistir.

. HATSN: Sirketimiz ile Tlrkiye'de mukim bir firma arasinda, Yalova/Altinova'da bulunan tersane sahamizda kurulacak olan 2.113,440 kWp kapasiteli Glines Enerji Santrali (GES) kurulumu igine
iliskin sdzlesme imzalanmistir. imzalanan sdzlesmenin toplam bedeli KDV harig 697.435,20 USD olup, édemeler sézlesme hiikiimleri gergevesinde taksitler halinde gergeklestirilecektir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



