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BU HAFTA KURESEL MERKEZ BANKALARI FAiZ KARARLARI VE “MAGNIFICENT 7” BILANGCOLARI SAHNE ALACAK

. BIST100, Cuma giinii Pakistan hiikiimet kaynaklarinin, iran Disisleri Bakani Abbas Arakci baskanligindaki iran heyetinin, ABD ile yapilacak ikinci tur barig gériismeleri igin islamabad'a
gidecegini ve sonrasinda ABD’li Witkoff ve Kushner’in miizakereler igin Pakistan’da iranli heyetle gériisecegi haberleriyle gelen alim istahi, seans sonuna dogru Cumhurbagkani
Erdogan’in Finans Merkezi'nde vergi avantajinin genisletilecegini duyurmasindan sonra artan alimlarla, Endeks giinii %0,51 artigla 14.409 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 169,5mr
TL olarak gergeklesti.

. Trump’in, Fox News'e yaptigi agciklamada, ABD heyetinin Pakistan seyahatini son anda iptal etme karari aldigini bildirdi. ABD Baskani Trump'in bu agiklamasi, iran Disisleri Bakani Abbas
Erakgi'nin, Pakistan'dan ayrildigi haberinin duyurulmasinin ardindan geldi. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD-israil'in saldirilariyla baslayan 40 giinliik savas sonrasindaki
miizakerelerde, iilkenin gikarlarini giivence altina almayi hedeflediklerini séyledi. Erakgi, Pakistan'in baskenti islamabad'daki gériismelerinin ardindan Rusya'daki resmi temaslari
kapsaminda St. Petersburg sehrine gitti.

. Bu sabah, ABD Medya kaynagi Axios’un haberine gére, iran, Hiirmiiz Bogazi'nin agilmasini ve niikleer miizakerelerin ertelenmesini iceren bir teklif sundugu 6ne siiriildii.

. Bu haber sonrasi, 6zellikle an itibariyle Asya borsalar aliciliyken (MSCI Asya/Pasifik %+1,44), ABD vadeliler ise Dow Jones harig alicili, Brent, barig gelismelerini siipheyle yaklasiyor ve
yikselisine devam ettiriyor. Muhtemelen bizde bu Axios haberi sonrasi pozitif bir agilis yapabiliriz, tabii 6gleden sonra ABD’nin bu niikleer goriismelerin ertelenme talebine nasil cevap
verecek, ABD tarafindan gelecek yanitlar ve Trump’in sosyal medya hesabini takip ediyor olacagiz.

. Bizim tarafta Cuma guinii, Banka hisseleri %1,31 satigla emsallarindan negatif ayrisirken, Sanayi hisseleri %1,23 ve Holding hisseleri %0,20 artida glinu kapatti. Ulastirma hisseleri, baris
fiyatlamasiyla %0,80 artarken, Petrokimya hisseleri Hirmiiz Bogaz’'in kapali kalmasindan dolayi petrol fiyatlarinin artmasina paralel olarak %2,49 artarken, Enerji hisseleri %2,08 prim
yapti. Cimento hisseleri %0,51 saticiliydi.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler ASTOR-SASA ve GUBRF olurken, en ¢ok diisen tarafta MGROS-ISCTR ve AKBNK hisseleri yer aldi.

. Bu sabah USD/TL 45,03 seviyesine yikselirken, EUR/TL 52,84’e yiikselmis durumda. DXY, an itibariyle 98,42’ye gerilerken, EUR/USD paritesi 1,1729 seviyesine artmig durumda.

. Emtia tarafinda, Brent an itibariyle 101,10%a ylkselirken, ons ALTIN 4720$’a artmig durumda.

. Bu hafta yurt igi tarafinda Ekonomik Giiven Endeksi, igsizlik Orani, Dis Ticaret Dengesi, TCMB PPK Toplanti Ozeti ve Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlar takip
edilirken, yurt disi tarafinda Fed FOMC Faiz Karari ile AMB-ingiltere ve Japonya Faiz kararlari (Beklenti faiz oranlarinin sabit birakiimasi) ile ABD Conference Board Tiiketici Giiven
Endeksi-Toptan Stoklar-Konut Baslangiglari-Dayanikli Mal Siparisleri-insaat izinleri-PCE Fiyat Endeksi aciklanacak.

. Bu hafta 1 Mayss Isci ve Emekgiler Bayrami nedeniyle, Borsa istanbul Cuma giinii tatil olacak, ayrica ABD tarafinda “Muhtesem 7’li’nin” bilangolan agiklanacak.

. Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga satis yasagini 8 Mayis 2026'ya kadar uzatti.

. ABD Bagkani Donald Trump, Beyaz Saray Muhabirleri Dernegi yemeginde silahli saldirn gergeklesti.

. ABD Michigan Universite Giiven Endeksi, Nisan’da 3,5 puan azalisla 49,8 oldu; Mart ayinda ise 53,3 olarak kaydedilmisti. Tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, Nisan’da %3,8'den
%4,7'ye artti-Uzun vadeli enflasyon beklentisi de Nisan’da %3,2'den %3,5'e yiikseldi.

MAKROEKONOM:i:

. Tirkiye Yizyili Yatirimi igin Giiglii Program'da konusan Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Finans Merkezi'nde vergi avantajinin genisletilecegini belirten Erdogan, mevcut %20
olarak uygulanmakta olan kurumlar vergisi oraninin imalatgi ihracatgilara %9, genel ihracatgilara ise %14 seviyesine gekildigini dile getirdi.

. TCMB'nin yayimladigi anketlere gore hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gére 1,67 puan artarak %51,56 seviyesinde gergeklesti. 2026 yili Nisan ayinda 12
ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1,22 puan artarak ytizde 23,39 seviyesine, reel sektor i¢in 0,80 puan artarak ylizde 33,70 seviyesine,
hanehalki igin 1,67 puan artarak ylizde 51,56 seviyesine yiikseldi. 12 ay sonrasi ABD Dolar kuru beklentisi bir 6nceki aya gére 0,03 TL azalarak 52,12 TL olarak gergeklesti.

. TCMB verilerine gore 17 Nisan haftasinda brit rezervler 3,6 milyar dolar artisla 174,5 milyar dolara yukseldi. Net rezerv tarafinda da iyilesme izlendi. 10 Nisan haftasinda 55,6 milyar
dolar diizeyinde olan net rezervler 58,4 milyar dolara ¢ikti. Swap harig net rezerv 17 Nisan haftasinda da ytikseldi. Bu rezervlerde 9,3 milyar dolarlk toparlama ile 39,7 milyar duzeyi
kaydedildi. Son iki haftadaki toparlanma 21,4 milyar dolar oldu.

. 17 Nisan haftasinda, Yabanci yatirimci 579mn$ Hisse ve 502mn$ Tahvil aldi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. KONUT: Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, kiralik sosyal konut uygulamasinin Turkiye'de ilk kez istanbul'da baslattiklarini ve TOKi eliyle kiralama sistemini hayata gecireceklerini
acikladi.

. THYAO: Medya haberlerine gore, artan jet yakiti maliyetleri nedeniyle, 2026'nin ikinci ceyreginde 18 uluslararasi destinasyona yonelik uguslarini kademeli olarak askiya almayi planladigi
yaziliyor.

L3 ORGE: 30.03.2026 tarihli agiklamamizda, devam eden islerimiz arasinda yer alan Mandarin Oriental Etiler Projesi'nde, Sirketimizin; isveren Astas- Yapi ve Yapi Adi Ortakligi tarafindan T1
Blok ve Podyum Elektrik islerinin yapimina yénelik 279.699.629 TL+KDV bedel iizerinden sézlesme gériismelerine davet edildigi kamuya duyurulmustu. Bahsi gecen sézlesme imza
siireci, sézlesme bedeli 286.071.819 TL+KDV olacak sekilde tamamlanmistir. isin 30.09.2026 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. Béylece Mandarin Oriental Etiler Projesi'nde
sozlesme bulytkligimiiz 714.008.713 TL+KDV tutarina ulasmis bulunmaktadir.

. IMASM: Sirketimizle Turkiye'de mukim bir musterimiz arasinda 47.850.000 TL + KDV toplam bedel ile gelik projesi ve imalat s6zlesmesi imzalanmis olup bu s6zlesmeye istinaden
tarafimiza 6n 6deme ulagmigstir. Bu satigin sevkiyatinin 2026'in ikinci ve tGgtinct ¢eyreginde partiler halinde yapilmasi planlanmaktadir. Toplam tonaja bagl olarak rakamda degisiklik de
olabilir.

. BRSAN: Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) bulunan bagh ortakhigimiz Borusan Berg Pipe, ABD'de ylrutulen ticari gérismeler sonucunda yaklagik 100 milyon ABD dolari tutarinda yeni
satis siparisi almistir. Bu siparis kapsaminda, blytik ¢apli hat borularinin 2027 yilinda tretilmesi ve sevkiyatlarinin ayni yil igerisinde gergeklestirilmesi planlanmakta olup, ilgili siparigin
2027 yilinda konsolide gelirlerimize katki saglamasi beklenmektedir. Bu 6ngoriiler, siparislerle ilgili projenin ilerleme durumu ve ticari kosullardaki olagan degiskenliklere bagh olarak
farkhhk gosterebilir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



