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“Clock is Ticking for Iran” Trump

. BIST100, seans sonunda Ortadogu riski tagimak istemeyen yatinmcilarin yogun satisindan dolayi haftayr %1,89 disusle 14.368 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 169,1mr TL olarak gergeklesti. Avrupa borsalari,
israil’in iran’a saldin hazirligi iginde oldugu haberlerinden dolayi yiikselen petrol fiyatlarina paralel olarak saticiliyken, ABD borsalarinda Teknoloji hisseleri énciiliigiinde haftayi saticili kapatti.

. Yeni haftaya yine olas bir israil/iran saldir beklentileri gélgesinde piyasalarin saticili agiimasi beklenmekte. ABD vadeliler kirmizi bir agilisa isaret ederken, Asya, Giiney Kore harig saticili, Giiney Kore tarafinda ise
Bagbakan’in Samsung’la isciler arasinda anlagmaya varin ¢agrisi alim getirmis durumda, Brent petrol bu sabah yiikselisini devam ettiriyor.

. AXIOS'un haberine gore, Trump Israil Basbakani Benjamin Netanyahu ile telefonda gérustii ve iran konusunu ele aldi. Donald Trump’ta sosyal medya hesabindan “iran igin saatin igledigini belirtirken "Derhal ve
hizlica harekete gegseler iyi olur" dedi.

. iran, Hiirmiiz Bogazi'nin yalnizca iran ile is birligi yapan taraflara agik olacagini ve Bogaz'dan gegisler igin hazirlanan mekanizma kapsaminda verilen "uzmanlagmig hizmetler" igin iicret tahsil edilecegini bildirdi.

. iran’in yari resmi Fars Haber Ajansi’na gére ABD, iran’a miizakereler igin 5 ana sart 6ne siirdii. ABD’nin iran’a ilettigi sartlar; ABD tarafindan tazminat 6denmemesi, iran’daki 400 kilogramlik zenginlegtirilmis

uranyumun ABD’ye teslim edilmesi, iran’in biri harig tiim niikleer tesislerdeki faaliyetlerini durdurmasi, iran’in dondurulmus varliklarinin serbest birakilmamasi ve savasin tiim cephelerde durdurulmasinin miizakere
sartina baglanmasi olarak siralandi. iran ise miizakere sartlarini, savasin Liibnan dahil tiim cephelerde sonlandirilmasi, yaptirimlarin kaldiriimasi, dondurulmus varliklarin serbest birakilmasi, savag tazminati denmesi
ve iran’in Hiirmiiz Bogaz/’ndaki egemenliginin taninmasi olarak agiklamisti.

. ABD Merkez Bankasi, Jerome Powell'in, Kevin Warsh goreve baslayana kadar gegici baskan olarak gorev yapacagini agikladi.

. Cuma giinl, Banka hisseleri %2,60 duserken, Sanayi hisseleri %1,30 ve Holding hisseleri %1,92 geriledi. Ulastirma-Hizmet ve Enerji hisselerinde satislar %2'nin Gzerinde gergeklesirken, Madencilik hisseleri, Altin’daki
disuse ragmen TRALT'in basarili bilangosundan dolayi pozitif ayristi.

. BIST30 tarafinda en ¢ok artan hisseler TUPRS-TRALT ve DSTKF olurken, en gok disen tarafta ise SASA-MGROS ve TCELL hisseleri yer aldi.

. Gegen hafta BIST100 ortalama %4,61 duserken, BIST30 %4,68 geriledi.

. Haftalik bazda USD/TL %0,32 ve EUR/TL paritesi %0,99 geriledi.

. Emtia cephesinde is Brent %7,39 artarken, ons ALTIN %3,83 dustu.

. Bu sabah USD/TL 45,58 ve EUR/TL ise 52,95 seviyelerine yiikselmis durumda. DXY, an itibariyle 99,31 seviyesine hafif artarken, EUR/USD 1,1622’ye hafif gerilemis durumda.

. Emtia tarafinda, Trump’in iran igin saatin azaldigini ve dolayisiyla tansiyonun yine artmasindan dolayi Brent bu sabah 107,76%’a artarken, ons ALTIN 4538$ seviyesine yatay islem gériiyor. JPMorgan, 2026 yil
ortalama ons altin fiyati tahminini 5.708 dolardan 5.243 dolara diistirdii.

. Bu hafta yurt igi tarafinda Tiiketici Gliven Endeksi, issizlik Orani, Konut Fiyat Endeksi, Dis Ticaret Dengesi, Reel Kesim Giiven Endeksi, Haftalik Banka/Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet Pozisyonlari ile Kapasite
Kullanimi, Yabanci Ziyaretgi Sayisi agiklanirken, Yurt digi tarafinda is ABD FOMC Toplanti Tutanaklari-Bekleyen Konut Satislari ve PMI verileri agiklanirken, Avro tarafinda ise Enflasyon ve PMI verileri takip edilecek.

. Carsamba gecesi Nvidia’nin bilango agiklamasi olacak.

. Piyasalar Sali, 19 Mayis tarihinde Atatiirk'i Anma, Genglik ve Spor Bayrami dolayisiyla kapali olacak.

. Gin ekonomisindeki ivme, iran savasi kaynakli olumsuz etkiler sebebiyle Nisan’da zayifladi. Tiiketim, sanayi iretimi ve yatiim biiyiimesi beklentilerin altinda kaldi. Perakende satiglar gegen yilin ayni ddnemine gore

Nisan’da yalnizca %0,2 artti, beklentiler %2’lik artis beklentisinin oldukga altinda kalirken, Sanayi Gretimi Nisan’da yillik bazda %4,1 artti, %5,9’luk beklentinin altinda kald.
MAKROEKONOM::

. Hazine ve Maliye Bakanhg verilerine gére, Nisan'da biitge a¢ig1 338,7 milyar TL'ye artti. Bltce giderleri 1 trilyon 524,9 milyar TL, butge gelirleri 1 trilyon 186,2 milyar TL olarak kaydedildi.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin piyasa katilimcilari anketinde 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,39’dan %23,82 seviyesine cikti. Katiimcilarin cari yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde
%27,53 iken, bu anket déneminde %28,94 oldu. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi bir dnceki anket déneminde 51,23 TL iken, bu anket déneminde 51,57 TL oldu. 12 ay sonrasi déviz kuru beklentisi ise bir 6nceki anket
déneminde 53,62 TL iken, bu anket doneminde 54,69 TL olarak kaydedildi.

. Deutsche Bank, TCMB fonlamada normallesmeye gegis ile ilgili beklentisini Haziran ayindan Temmuz ayina 6teledi. Citigroup, TCMB'nin yil sonu politika faizini piyasa beklentisi olan %32 yerine %34,50 seviyesinde
tutmasini bekliyor. Banka, enflasyonist baskilar ve déviz kuru politikasi nedeniyle Haziran ayinda faizlerin sabit tutulacagini 6ngériyor.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. KONTR: ihrag edilen TRSKNTR52618 ve TRFKNTR52615 ISIN kodlu 6zel sektor borglanma araglarina iligkin 15.05.2026 tarihli itfa/kupon 6demesi islemi, ihraggi kurulusun deme tutarini aktarmamasi nedeniyle
Kurulusumuz araciligi ile gergeklestirilememistir.
. KONTR: Sirketimiz Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Muhendislik A.S. ile bagh ortakligimiz Pomega Enerji Depolama Teknolojileri Anonim Sirketi'nin mevcut banka kredilerinin yeniden yapilandiriimasi amaciyla, 5411

sayill Bankacilik Kanunu'nun Gegici 32. Maddesi gergevesinde Finansal Yeniden Yapilandirma Gergeve Anlagmasini (Biyiik Olgekli Uygulama) imzalayan alacakli kuruluslardan olan Tirkiye Halk Bankasi A.S.'ye
(Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mihendislik A.S. adina) ve Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'va (Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.$. adina) bugiin (15.05.2026) itibariyla basvuruda bulunulmustur. S6z konusu
basvuru; Sirketimizin ve istiraklerinin operasyonel faaliyetlerinin saglikli bir sekilde stirdirilmesi, mevcut yikumlulklerin takvime baglanarak diizenli bigimde yerine getirilmesi ve 6zellikle varlik satiglari yoluyla mali
yapinin gliglendirilmesi amaglariyla gergeklestirilmistir. Finansal yeniden yapilandirma siireci ile Sirketimizin ve istiraklerinin operasyonel faaliyetlerine kesintisiz olarak devam etmesi hedeflenmektedir. Ote yandan,
Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile yurt iginde halka arz edilmeksizin ihrag etmis oldugu TRSKNTR52618 ISIN kodlu 6zel sektor tahvili ile TRFKNTR52615 ISIN kodlu 6zel sektdr borglanma aracina iliskin
15.05.2026 tarihli itfa/kupon 6demesi, mevcut finansal kosullar nedeniyle vadesinde gerceklestirilememistir. S6z konusu borglanma araglarina iligkin itfa ve kupon faizi édemelerinin, Sirketimiz tarafindan bagvurusu
yapilmis olan finansal yeniden yapilandirma stirecinin tamamlanmasini miiteakip gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Konuya iliskin goriismeler devam etmekte olup, siiregteki dnemli gelismeler Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde kamuoyu ve yatirimcilarimizla paylasilacaktir. Kamuoyunun ve degerli yatinmcilarimizin bilgisine saygiyla sunariz.

. ASTOR: Rekabet Kurumu Baskanhigi'nin 13.03.2025 tarih ve 109991 sayili "Karar Bildirimi" konulu yazisi ile, Astor Enerji ekonomik bitinliiginiin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4'tincti maddesini
ihlal ettigine karar verildigi ve Sirketimiz hakkinda 2023 yili gayrisafi gelirleri izerinden takdiren %2,2874 oraninda olmak tizere 339.807.744,37 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina hiikmedildigi tarafimiza
bildirilmisti. S6z konusu idari para cezasina iliskin olarak Sirketimiz tarafindan 01.01.2025 — 31.12.2025 rapor déneminde 253.306.035 TL kargilik ayrilmistir. Bu kere sirketimize 14.04.2026 tarihinde teblig edilen
gerekgeli karar bildirimi uyarinca Kabahatler Kanunu kapsaminda otuz guinlik yasal stire igerisinde %25 pesin 6deme indirimi htikiimlerinden yararlanilarak idari para cezasi 254.855.808,28 TL olarak nakden ve
defaten 6denmistir. Yapilan 6deme, ilgili Kurul kararina karsi yargi yoluna bagvurma hakkimizi ortadan kaldirmamaktadir.

. PSGYO: Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan, 15.05.2026 tarihinde gerceklestirilen istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz 2. Etap Arsa Satisi Karsilig Gelir Paylagimi isi ihalesinin sonuglari
duyurulmustur. ihalede olusan en yiiksek teklif; Arsa Satigi Karsiligi Satis Toplam Geliri: 17.700.000.000 TL/Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani: %40 seklinde Sirketimiz Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
ile iligkili sirketimiz Pasifik Gayrimenkul Yatinm ingaat A.S. (Pasifik ingaat) ortakligi tarafindan verilmis olup, ihale ortakligimiz lehine sonuglanmistir.

. DARDL: Sirketin 2026 yilina iliskin finansal beklentilerinin asagidaki sekilde kamuya agiklanmasina, 2026 Yilina iligkin Beklentiler (TMS 29 enflasyon muhasebesi etkisi dahil), Konsolide hasilat bilyiime hedefi (2025'e
gore): 18.1 Milyar TL'den 19.8 Milyar TL ‘ye +9,5 % artis, FAVOK Marii biiyiime hedefi (2025'e gére): 1.4 Milyar TL'den 2.1 Milyar TL ‘ye + 50 % artis.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



