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TRUMP’IN YENi TEHDITLERINE PiYASALARA GLP-1 ETKiSi

. BIST100, gline pozitif baglamasina ragmen, iran ve ABD arasinda 60 glin ateskesin resmen bitmesiyle beraber karsilikli tehditler yliziinden seans sonu gelen satis baskisiyla
haftaninilk islem guinlinli %0,28 dlslsle 14.132 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 165,7mr TL’de sinirli kaldi.

. Dun artan Petrol ve Dogalgaz fiyatlar, Avrupa ve ABD borsalarinin da kirmizida kapatmasina sebep olurken, bu sabah, 6zellikle Trump’in Umman tehdidi sonrasi, ABD vadeliler
ve Asya borsalarinda risk istahinindi keskin bir azalma gortyoruz.

. Brent petrol yukarida ve ons Altin tekrar 4400%$’1n altinda islem gérmesinden dolayi, yani “back to square one,” “Savas fiyatlamasi” bugiin piyasalarda hakim olur gibi

gozukuyor. Yani, genel endeks diigserken-ozellikle Bankalar-Havacilik ve Madencilik hisseleri (faiz hassasiyeti olan hisseler), artan Petrol fiyatlarina paralel olarak bugiin
TUPRS ve PETKM onciliigiinde Petrokimya hisselerinin pozitif ayrismasi bekleniyor.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'la bugiin sona eren 60 giinliik gergeve mutabakatini uzatmak istemediklerini belirterek, Tahran'in gerekli gordugi sartlari igeren bir
anlagsmaya yanasmayacagini distnduginu soyledi.

. Cumhurbaskanlig) iletisim Baskanlgindan yapilan agiklamaya gére, Erdogan-Trump gériismesinde, Tirkiye-ABD ikili iliskileri ile bolgesel ve kiiresel konular ele alindi.
Cumhurbaskani Erdogan, iran ile ABD arasindaki gerilimde diplomasiden azami élgiide istifade edilmesinin miihim oldugunu, gériismelerin siirmesini temenni ettiklerini ve
Tlrkiye'nin baris gabalarina destek vermeye devam edecegini belirtti. Gérismede Erdogan, Pakistan ve Suudi Arabistan ile birlikte imzalanan Ortak Savunma Anlagsmasi'yla
bolgeselistikrar ve glivenligin temini igin guglu bir durus sergilediklerini ifade etti.

. Dune dondugumuzde, Banka ve Holding hisseleri %1,09 ve %0,60 deger kaybederken, Sanayi hisseleri %0,85 artigla emsallarindan pozitif ayristi-burada 6zellikle KRDMD’in
agilig endeksi yukari gekti. Madencilik hisseleri, ABD/iran arasinda baris umudu ve yiikselen Altin fiyatlarina paralel olarak %2,04 artarken, 6zellikle seans sonunda kar alimlari
gerceklesti. Petrokimya hisseleri, artan petrol fiyatlarina paralel olarak giini %1,19 artarken, Bilisim hisseleri %3,82 geriledi

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler KRDMD-GUBRF ve TRALT olurken, en gok diigen tarafta ise bilango agiklayan ENKAI ile SISE’le beraber KONTR en dipteki 3 hisseyi
tamamladi.

. Bu sabah USD/TL 47,92 seviyesine hafif artarken, EUR/TL paritesi 55,50’de yatay. DXY, an itibariyle 99,65’e ylikselirken, EUR/USD paritesi 1,1574’te yatay. 5yillik CDS risk
primimiz glinti 219 seviyesinden agacak.

. Emtia tarafinda, Brent petrol bu sabah Trump ve iran arasinda karsilikli tehditler sonucu 90,02$’a artarken, ons ALTIN yarim puan gerilemeyle an itibariyle 4395%’dan islem
goriyor. 4409$.
. Fox News’in haberine gére Trump, Umman’in Hiirmiiz Bogazi’nda ABD’nin iran gemilerine uyguladigi ablukaya engel olmasi halinde iilkeyi bombalamakla tehdit etti. Fox News’

teki roportajinda Trump “Umman yolumuza gikarsa, orayi yerle bir ederiz” dedi.

. Bugiin yurt igi tarafinda Konut fiyat Endeksi agiklanirken, yurt disi tarafinda ise ABD Sanayi Uretimi-Kapasite Kullanim Orani ve Bekleyen Konut Satislari ve Almanya tarafinda
Zew endeksi aciklanacak.

. Bilango tarafinda bugtin ULKER’in sonuglari bekleniyor, hafta i¢i ABD tarafinda Walmart-ABD’nin en blyuk perakende sirketin bilangosu, ABD tuketicilerin harcama egilimi
olarak 6nemli bir gosterge olacaktir.

MAKRO:

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore merkezi yonetim butgesi Temmuz'da 378,1 milyar TL agik yazdi. Temmuz'da merkezi yonetim bitge giderleri 1 trilyon 790,5 milyar TL,
bltge gelirleri 1 trilyon 412,4 milyar TL oldu. Ayni dénemde faiz disi agik da 51,3 milyar TL olarak gergeklesti. Temmuz'da faiz giderleri 326,8 milyar TL olarak kaydedildi. Ocak-
Temmuz doneminde merkezi yonetim butge giderleri 10 trilyon 520,7 milyar TL, bitge gelirleri 9 trilyon 199,7 milyar TL ve bltge acgig 1 trilyon 320,9 milyar TL oldu. Faiz digi
butge giderleri 8 trilyon 729,7 milyar TL ve faiz disi fazla ise 470,1 milyar TL olarak kaydedildi.

. Citigroup, TCMB yilin ikinci yarisinda faiz indirimi igin alaninin sinirli oldugunu ve politika faizinin yil sonunda yiizde 35 seviyesinde gerceklesecegini 6ngérdi. Banka
ekonomistleri, TCMB'nin %40 seviyesindeki ortalama fonlama maliyetini %37'lik politika faiziyle hizalama zamanlamasinda sermaye girislerinin hizi ile dolarizasyon
dinamiklerinin belirleyici olacagini vurguladi.

262026 BILANGO AGIKLAMALARI:

L3 ASTOR: Net Kar: Beklenti: 2.027mr TL/Gergeklesen: 2.707mr TL; Satislar: Beklenti: 10.294mr TL /Gergeklesen: 9.276mr TL/FAVOK: Beklenti: 3.426mr TL/Gergeklesen:
3.458mr TL.

L3 BIMAS: Net Kar: Beklenti: 5.978mr TL/Gergeklesen: 8.02mr TL; Satislar: Beklenti: 219.171mr TL /Gergeklesen: 221.903mr TL/FAVOK: Beklenti: 12.642mr TL
TL/Gergeklesen: 13.571mr TL.

L3 BIZIM: Net Kar: Beklenti: -172mn TL/Gergeklesen: -283mn TL; Satislar: Beklenti: 10.026mr TL /Gergeklesen: 9,6mr TL/FAVOK: Beklenti: 306mn TL/Gergeklesen: 293mn TL.

L3 GRSEL: Net Kar: Beklenti: 773mn TL/Gergeklesen: 817mn TL; Satislar: Beklenti: 3.353mr TL /Gergeklesen: 3,2mr TL/FAVOK: Beklenti: 1.074mr TL/Gergeklesen: 1.07mr
TL.

L3 SOKM: Net Kar: Beklenti: -593mn TL/Gergeklesen: -563mn TL; Satislar: Beklenti: 85.852mr TL /Gergeklesen: 86.110mr TL/FAVOK: Beklenti: 925mn TL/Gergeklesen: 918mn
TL.

SEKTOR/KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. OZKGY: Sirketimizin is gelistirme hedefleri dogrultusunda, ingiltere'deki yatirim olanaklari ve firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla, gayrimenkul sektoriinde faaliyet
gostermek Uzere, sermayesinin tamami Sirketimize ait olacak "Ozak Real Estate Development Ltd" unvanli bir bagli ortaklik kurulmasina, S6z konusu bagli ortakligin
kurulusuna iliskin gerekli her tirlt bagvuru ve bildirimin yapilmasina, yasalizin ve onaylarin alinmasina ve kurulus islemleri kapsaminda gerekli diger tim is ve islemlerin
gerceklestirilmesi hususunda Sirket yonetiminin yetkilendirilmesine karar verilmistir.

. PENTA: Baski teknolojileri alaninda diinyanin 6nde gelen markalarindan OKI'nin Turkiye'de 2017 yiindan bu yana tek yetkili distribitoru olarak faaliyet gostermekte olan Penta
Teknoloji, OKl ile gergeklestirilen yeni anlasma kapsaminda distributorluk yetki alanini genisletmistir. S6z konusu anlasma ile Penta Teknoloji 11 yeni lilkenin ana distribiitori
ve bolgesel dagiticisi olarak belirlenmistir. Bu kapsamda Penta Teknoloji'nin yetki alani Orta Dogu ve Afrika bolgelerinde yer alan Birlesik Arap Emirlikleri, Cezayir, Fas, Fildisi
Sabhili, Gliney Afrika, Katar, Kuveyt, Lubnan, Misir, Suudi Arabistan ve Tunus'u kapsayacak sekilde genisletilmistir. Penta Teknoloji ilgili Ulkelerde bolgesel distriblitor olarak
yalnizca dagitim faaliyetlerini ylratmekle kalmayip, ayni zamanda yonetimsel siireglerde operasyonel milkemmellik ve glicli yonetisimi destekleyerek stratejik is ortagi
konumuna gelmistir.

. CGCAM: Sirketimiz, yurticinde yerlesik musterisinden 104.516.458 TL tutarinda yeni siparis almistir. Teslimatin, 2026 yili Eylal ayl sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamahdir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



